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Dieser von der AVANA Investmentakti-
engesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen herausgegebene Prospekt soll den po-
tentiellen Anleger Uber eine Anlage in An-
lageaktien der AVANA Investmentakti-
engesellschaft mit Teilgesellschaftsvermo-
gen informieren. Er berichtet Uber die ver-
antwortlich zeichnenden Personen und
nennt Einzelheiten, die der Anleger beim
Kauf von Aktien der AVANA Investmentak-
tiengesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
maogen kennen sollte.

Hinweis: Soweit in diesem Prospekt von
LAktien“ die Rede ist, bezieht sich dies im-
mer auf Anlageaktien, es sei denn, aus
dem Kontext ergibt sich ausnahmsweise
etwas anderes.

In einem Allgemeinen Teil sind allgemeine
Ausfuhrungen zu den rechtlichen Grundla-
gen der AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen
enthalten. Im Besonderen Teil finden sich
die das jeweilige Teilgesellschaftsvermo-
gen betreffenden Angaben, wie z.B. eine
spezielle Anlagepolitik oder spezifische
Kostenregelungen.

Form und Umfang dieses Verkaufs-
prospekts entsprechen den Anforderungen
des Investmentgesetzes flr den Verkauf
von Investmentanteilen in der Bundesre-
publik Deutschland.

Der Kauf von Aktien erfolgt auf der Ba-
sis des zurzeit gultigen Verkaufspro-
spekts und der Satzung der AVANA In-
vestmentaktiengesellschaft mit Teilge-

sellschaftsvermégen sowie der zum je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgen ge-
hérigen Anlagebedingungen. Es ist
nicht gestattet, von diesem Prospekt
abweichende Auskiinfte oder Erkléarun-
gen abzugeben. Jeder Kauf von Aktien
auf der Basis von Auskunften oder Er-
klarungen, welche nicht in diesem Pro-
spekt enthalten sind, erfolgt ausschliel3-
lich auf Risiko des Kéaufers. Dieser Ver-
kaufsprospekt wird erganzt durch den
jeweils letzten Jahresabschluss sowie
den anschlieRenden Halbjahresbericht.
Die Verkaufsunterlagen sind Anlegern,
die naturliche Personen sind, vor dem
Erwerb von Aktien zugéanglich zu ma-
chen.

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermégen Ubernimmt
die Verantwortung fur die in diesem Pros-
pekt enthaltenen Informationen und versi-
chert, dass ihres Wissens nach die in die-
sem Dokument enthaltenen Angaben rich-
tig sind und dass ihres Wissens nach keine
wesentlichen Umstande ausgelassen wur-
den. Dieser Prospekt und die darin enthal-
tenen Informationen und Angaben entspre-
chen dem Stand seiner Drucklegung. Im
Falle von wesentlichen Anderungen wird
dieser Verkaufsprospekt aktualisiert. Insbe-
sondere kommt dies bei Auflegung weiterer
Teilgesellschaftsvermdgen in Betracht.

Munchen, den 20. Oktober 2009
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I. Allgemeiner Teil

1. Grundlagen

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit  Teilgesellschaftsvermégen (nachfol-
gend ,Gesellschaft genannt) ist nach den
Bestimmungen des Investmentgesetzes
(nachfolgend ,InvG" genannt) errichtet. Die
Gesellschaft wird als Umbrella-Konstruktion
konzipiert. Dies bedeutet, dass mehrere
vermdgens- und haftungsrechtlich getrenn-
te Teilgesellschaftsvermégen unter dem
Dach der Gesellschaft aufgelegt werden
kdnnen. Die Teilgesellschaftsvermdgen be-
sitzen keine eigene Rechtspersonlichkeit,
jedoch ist jedes Teilgesellschaftsvermdgen
von den uUbrigen Teilgesellschaftsvermdgen
der Gesellschaft vermdgens- und haftungs-
rechtlich getrennt. Diese Trennung gilt auch
fur den Fall der Insolvenz der Gesellschaft
oder der Abwicklung eines Teilgesell-
schaftsvermdgens.

Die Gesellschaft unterliegt als Invest-
mentaktiengesellschaft grundsatzlich den
Regelungen des InvG, es wird jedoch auch
auf Regelungen des Aktiengesetzes (nach-
folgend ,AktG" genannt) zurtickgegriffen,
soweit nicht das Investmentgesetz etwas
anderes bestimmt. Im Unterschied zu einer
Aktiengesellschaft nach dem Aktiengesetz
besitzt sie ein jederzeit veranderliches Ka-
pital. Das Gesellschaftskapital &ndert sich
beispielsweise durch die Ausgabe und die
Rucknahme von Aktien durch die Gesell-
schaft sowie durch Wertschwankungen der
von der Gesellschaft fir Rechnung der je-
weiligen Teilgesellschaftsvermdgen gehal-
tenen Anlagegegenstande. Anders als bei
einem von einer Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Sondervermdgen wird der An-
leger bei einer Investmentaktienge-
sellschaft Gesellschafter einer rechtsfahi-
gen Aktiengesellschaft. Folglich werden
seine Rechte nicht durch von einer Kapital-
anlagegesellschaft ausgegebene Anteil-
scheine, sondern durch Aktien verbrieft. Die
Rechte als Aktionar der Investmentaktien-
gesellschaft, insbesondere zur Teilnahme
an der Hauptversammlung, richten sich
nach den gesetzlichen Bestimmungen und
der in diesem Verkaufsprospekt abge-
druckten Satzung. Im Folgenden werden
die Grundzige der Aktionarsrechte einer
Investmentaktiengesellschaft dargestellt.
Ein wichtiger Unterschied besteht in der Dif-
ferenzierung  zwischen  Unternehmens-
aktionaren und Anlageaktionaren. Die
Hauptpflichten der Unternehmensaktionéare
bestehen in der Bereitstellung des fur die

Erlaubnis erforderlichen Anfangskapitals
durch Einlagen und die Ubernahme der
Verantwortung fir die Grindung und den
weiteren Betrieb der Investmentaktienge-
sellschaft (neben Vorstand und Aufsichts-
rat, soweit sie sich davon unterscheiden).
Die Unternehmensaktiondre haben ein ei-
genes wirtschaftliches Interesse an der von
ihnen initiierten Unternehmung, das Uber
das rein vermdgensrechtliche Interesse der
spater hinzutretenden Anlageaktionare hi-
nausgeht. Auch nach Grindung der In-
vestmentaktiengesellschaft kénnen weitere
Aktionare als Unternehmensaktiondre zu-
gelassen werden. Neben diesen Pflichten
werden den Unternehmensaktiondren mehr
Rechte als den rein vermdégensmaiig be-
teiligten Anlageaktiondren zugestanden.
Die Unternehmensaktionare haben ein
Teilnahmerecht an und Stimmrecht in der
Hauptversammlung und kénnen somit auf
die Geschaftstatigkeit der Investmentakti-
engesellschaft Einfluss nehmen.

Die Beteiligung der Anlageaktionare an ei-
ner Investmentaktiengesellschaft ist hin-
gegen mit der Beteiligung eines Anlegers
an einem Sondervermégen zu vergleichen,
bei dem ausschlie3lich die Vermdgensan-
lage im Vordergrund steht. Eine dartber hi-
nausgehende unternehmerische Beteili-
gung ist bei diesen Aktiondren regelmalfig
nicht beabsichtigt. Korrespondierend zu der
vermogensmanigen Beteiligung, die fur ei-
nen Anleger bei Anlage in ein inlandisches
Investmentvermdgen nach dem Invest-
mentgesetz im Vordergrund steht, bleiben
fur Anlageaktionare unternehmerische Ein-
flussmdglichkeiten weitgehend aul3er Be-
tracht. Daher stehen den Anlageaktionaren
auch kein Teilnahmerecht an und kein
Stimmrecht in der Hauptversammlung zu.
Die Gesellschaft legt ihr Vermdgen — ge-
trennt nach den verschiedenen Teilge-
sellschaftsvermégen — nach dem Grund-
satz der Risikomischung in verschiedenen
Vermodgensgegenstanden an. In welche
Vermogensgegenstéande die Gesellschaft
Anlagen tatigen darf und welchen Be-
schrankungen sie dabei unterliegt, ergibt
sich aus dem Investmentgesetz, der Sat-
zung sowie den fir das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermodgen geltenden Anlagebedin-
gungen.

Bitte lesen Sie den Abschnitt ,Risiko-
hinweise" vollstandig und aufmerksam.
Es handelt sich um wichtige Hinwiese,
die Sie in lhre Anlageentscheidung ein-
flieRen lassen sollten.

Die Satzung einer Investmentaktienge-
sellschaft sowie die Anlagebedingungen ih-

Seite 6 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

rer Teilgesellschaftsvermégen unterliegen
grundsétzlich der Genehmigungspflicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (nachfolgend ,Bundesanstalt oder
.BaFin“ genannt). Eine Ausnahme hiervon
bilden lediglich die Vorschriften in den An-
lagebedingungen, welche die Kosten zum
Gegenstand haben, mit denen das Vermo-
gen der jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gen belastet werden kann (Einzelheiten zu
den Kosten entnehmen Sie bitte dem Ab-
schnitt ,Investmentvergltung und Kosten®).
Diese Vorschriften unterliegen nicht der
Genehmigungspflicht der Bundesanstalt.
Die Satzung der Gesellschaft sowie die An-
lagebedingungen der Teilgesellschafts-
vermdgen wurden von der Bundesanstalt
genehmigt. Diese Dokumente sind in die-
sem Prospekt abgedruckt.

Die Satzung kann durch Beschluss der
Hauptversammlung geéandert werden. Die
Anlagebedingungen koénnen demgegen-
Uber auch durch Beschluss des Vorstands,
welcher der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf, geandert werden. An-
derungen der Anlagebedingungen, mit
Ausnahme der Regelungen zu den Auf-
wendungen und den der Gesellschaft, der
Depotbank und ggf. Dritten zustehenden
Vergutungen, die zu Lasten des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens gehen, bedir-
fen der vorherigen Zustimmung durch die
Bundesanstalt. Die vorgesehenen Ande-
rungen werden im elektronischen Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus in einer hin-
reichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-
geszeitung oder auf der Internetseite

www.avanainvest.com bekannt gemacht
und treten grundséatzlich friihestens am Tag
nach der Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger in Kraft. Im Falle
von Anderungen von Regelungen zu den
der Gesellschaft, der Depotbank und ggf.
Dritten zustehenden Vergutungen, die zu
Lasten eines Teilgesellschaftsvermégens
gehen, findet jedoch ein Inkrafttreten der
Anderung der Anlagebedingungen nicht vor
Ablauf von sechs Monaten nach der ent-
sprechenden Bekanntmachung statt, falls
nicht mit Zustimmung der Bundesanstalt ein
friherer Zeitpunkt bestimmt wird.
Anderungen der bisherigen  Anlage-
grundsatze treten frihestens sechs Monate
nach entsprechender Bekanntmachung in
Kraft.

Jeder Anlageaktionar hat das Recht, zu je-
dem Rlcknahmetag den Rickerwerb von
Aktien durch die Gesellschaft zu verlangen.
Genaueres finden Sie in dem Abschnitt
+Ausgabe, Rickerwerb und Umtausch von
Aktien®“.

Der Verkaufsprospekt sowie die Ver-
tragsbedingungen sind bei der Gesellschaft
und bei der Depotbank kostenlos erhéltlich
und werden auf Wunsch kostenlos zuge-
leitet.

Zusatzliche Informationen Uber die An-
lagegrenzen des Risikomanagements des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens, die
Risikomanagementmethoden und die jing-
sten Entwicklungen bei den Risiken und
Renditen der wichtigsten Kategorien von
Vermdgensgegenstanden sind in schriftli-
cher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.
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2. Kurzangaben zur Investmentaktiengesellschaft

Griindungsdatum

Ausgabeaufschlag, Verwaltungsvergutung,
Depotbankgebiihr, Ausgabe/Riickerwerb
der Anlageaktien, Inventarwertermittiung,

Ertragsverwendung, Liquiditat

Verbriefung der Aktien

14. Januar 2009

Abhé&ngig vom
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde
verbrieft, der Anspruch der Aktionare auf
Einzelverbriefung ihrer Aktien ist ausgeschlossen.
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3. Profil des typischen Anlegers

Inwieweit die Anlage in Aktien von Teil-
gesellschaftsvermdgen der Gesellschaft fur
Anleger geeignet ist, hangt von der Anla-
gepolitik des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermodgens ab. Insoweit ist auf den Ab-
schnitt ,Profil des typischen Anlegers” fur
das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen im
Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ver-
weisen.

4. Gesellschaft

4.1. Allgemeines

Die AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen ist nach den
Bestimmungen des InvG errichtet. Sie ver-
fugt Uber ein  verédnderliches Ge-
sellschaftskapital.

Gegrundet wurde die Gesellschaft am
14.01.2009. Grindungsaktionarin der Ge-
sellschaft ist die AVANA Invest GmbH. Die
Gesellschaft erhielt die Erlaubnis zum Be-
trieb einer Investmentaktiengesellschaft mit
Bescheid der Bundesanstalt vom
22.01.2009. Die Gesellschaft ist in das
Handelsregister beim Amtsgericht Minchen
unter HRB 177438 eingetragen. Die Ge-
sellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Sitz der Gesellschaft ist Miinchen.
Gegenstand des Unternehmens sind die
Anlage und Verwaltung der Mittel der ver-
schiedenen Teilgesellschaftsvermdgen
nach dem Grundsatz der Risikomischung.
Die Anlage in Vermogensgegenstande er-
folgt mit dem einzigen Ziel, die Aktionére an
dem Gewinn aus der Anlage und Verwal-
tung des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens zu beteiligen. Die Gesellschaft
konkretisiert nach Mal3gabe der Satzung
und der einschlagigen gesetzlichen Be-
stimmungen in den jeweiligen Anlagebe-
dingungen im Sinne des § 5 der Satzung,
welche Anlageziele mit dem jeweiligen
Teilgesellschaftsvermogen verfolgt werden
und welche Vermdégensgegenstande flr
das jeweilige Teilgesellschaftsvermogen
erworben werden dirfen. Die Vermdgens-
gegenstande, die von der Gesellschaft fir
das jeweilige Teilgesellschaftsvermdgen
erworben werden durfen, werden ebenso
wie die jeweiligen Anlagegrenzen, Anlage-
Ziele und Anlagegrundsatze im Besonderen
Teil (unter 1l.) aufgeflhrt.

4.2. Umbrella-Konstruktion

Die Gesellschaft wird als Umbrella-Kon-
struktion konzipiert. Dies bedeutet, dass
mehrere vermdgens- und haftungsrechtlich
getrennte Teilgesellschaftsvermdgen unter

dem Dach der Gesellschaft aufgelegt wer-
den koénnen. Diese Teilgesellschaftsvermo-
gen koénnen sich hinsichtlich der Anlagepo-
litik oder eines anderen Ausstattungs-
merkmals unterscheiden. Teilgesellschafts-
vermogen konnen entweder als Teilgesell-
schaftsvermégen mit zusatzlichen Risiken,
richtlinienkonforme, sonstige oder ge-
mischte Teilgesellschaftsvermégen, Publi-
kums- oder Spezial-Teilgesellschaftsver-
mogen aufgelegt werden. Naheres zu die-
sen Unterscheidungsmerkmalen entneh-
men Sie bitte dem Besonderen Teil (unter
II.) sowie den fiir jedes Teilgesellschafts-
vermdgen separat erstellten Anlagebedin-
gungen.

Im Verhaltnis der Aktionare untereinander
wird jedes Teilgesellschaftsvermégen als
eigenstandiges Zweckvermdgen behandelt.
Die Rechte von Aktionaren und Glaubigern
im Hinblick auf ein Teilgesellschafts-
vermogen, insbesondere dessen Aufle-
gung, Verwaltung, Ubertragung und Aufl6-
sung, beschréanken sich auf die Ver-
mdgensgegenstande dieses Teilgesell-
schaftsvermégens. Aktien, die hinsichtlich
der Verteilung des Gewinns und des Ver-
mogens nicht ausschliel3lich Rechte an ei-
nem einzigen Teilgesellschaftsvermdgen
der Gesellschaft gewahren, durfen nicht
ausgegeben werden. Fir die auf das ein-
zelne Teilgesellschaftsvermdgen entfallen-
den Verbindlichkeiten haftet nur das betref-
fende Teilgesellschaftsvermogen.

4.3. Aktien und Aktienklassen

Wie bereits unter Abschnitt 1.1. erlautert,
werden sowohl Unternehmens- als auch
Anlageaktien ausgegeben. Die Anlageak-
tien lauten auf den Inhaber, die Unterneh-
mensaktien auf den Namen. Sie verbriefen
jeweils die Rechte der Aktionare der Ge-
sellschaft.

Die Aktien sind durch eine Globalurkunde
verbrieft, der Anspruch der Aktionére auf
Einzelverbriefung ihrer Aktien ist aus-
geschlossen. Die einzelnen Globalurkun-
den, die die Rechte der Anlageaktionare
verbriefen, werden bei der Clearstream
Banking AG mit Sitz in 60487 Frankfurt am
Main hinterlegt. Der Erwerb von Aktien ist
dementsprechend nur bei Depotverwah-
rung moglich.

Stehen Aktien an einem Teilgesell-
schaftsvermégen mehreren Mitberechtigten
ungeteilt zu, so haben diese durch schriftli-
che Erklarung gegenlber der Gesellschaft
einen gemeinsamen Vertreter zur Aus-
Ubung ihrer Rechte zu bestellen. Gemein-
samer Vertreter kann nur ein Mitberechtig-
ter, ein anderer Aktionar oder ein zur Be-
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rufsverschwiegenheit verpflichteter Ange-
horiger der rechts-, steuer- oder wirt-
schaftsberatenden Berufe sein. Ist kein
Vertreter bestellt, kbnnen Rechte aus den
Aktien nicht ausgetibt werden.

Der Vorstand entscheidet gemaR 8 5 der
Satzung nach vorheriger Zustimmung durch
den Aufsichtsrat Uber die Bildung unter-
schiedlicher Aktienklassen fir das jeweilige
Teilgesellschaftsvermdgen. Die Ak-
tienklassen kdénnen sich untereinander ins-
besondere hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, des Riick-
nahmeabschlags, der Verwaltungsvergu-
tung, der Wahrung des Aktienwertes, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombina-
tion dieser Merkmale unterscheiden. Nahe-
res dazu ist dem Besonderen Teil (unter
Abschnitt II.) und den Anlagebedingungen
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens
zu entnehmen.

Der Wert einer Aktie ist fir jede Aktien-
klasse gesondert zu errechnen, sofern eine
solche besteht.

4.4. Vorstand

Der Vorstand der Gesellschaft besteht aus

zwei Personen. Der Vorstand fuhrt die Ge-

schéfte der Gesellschaft nach Mal3gabe der

Gesetze, der Satzung, den Anlagebe-

dingungen der einzelnen Teilgesellschafts-

vermdgen und der Geschaftsordnung flr

den Vorstand. Die Geschéafte der Gesell-

schaft umfassen die Anlage und Verwal-

tung der jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-

gen. Als Vorstandsmitglieder sind die Her-

ren

— Go6tz J. Kirchhoff,
schéftsfiuhrung der AVANA Invest
GmbH, Minchen, Mitglied des Ge-
schaftsfiihrerrates der AVANA Invest-
ment Management Company S.a.r.l.,
Luxemburg und Mitglied des Vorstands
der ARTUS DIRECT INVEST AG, Dis-
seldorf und

— Thomas W. Uhlmann, Mitglied der Ge-
schaftsfuhrung der AVANA  Invest
GmbH, Minchen und Mitglied des Ge-
schaftsfiihrerrates der AVANA Invest-
ment Management Company S.a.r.l.,
Luxemburg

bestellt.

Weitere Ausfihrungen zum Vorstand, in-

sbesondere zur Geschéftsfihrung und Ver-

tretung der Gesellschaft, enthélt die Sat-

zung der Gesellschaft.

Mitglied der Ge-

4.,5. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mit-
gliedern. Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner
Mitte einen Vorsitzenden und einen Stell-

vertreter. Fir Aufsichtsratsmitglieder kon-

nen Ersatzmitglieder gewéahlt werden, die in

einer bei der Wahl festgelegten Reihen-
folge an die Stelle vorzeitig ausscheidender

Aufsichtsratsmitglieder treten. Nahere An-

gaben zum Aufsichtsrat, insbesondere des-

sen Zusammensetzung, Amtsdauer und

Beschlussfassung, enthalt die Satzung der

Gesellschaft.

Bei Drucklegung dieses Verkaufspros-

pektes gehoéren folgende Mitglieder dem

Aufsichtsrat an:

— Herr Dr. Christian Zerna, (Vorsitzender),
Rechtsanwalt, Syndikus der AVANA In-
vest GmbH, Minchen,

— Herr Glnter Stibbe (Stellvertreter des
Vorsitzenden), Dipl. Betr. (FH), Senior
Kundenbetreuer der AVANA Invest
GmbH, Minchen

und als unabhangiges Aufsichtsratsmitglied

im Sinne des § 106a Satz 2 in Verbindung

mit § 6 Abs. 2a InvG

— Herr Reinhold Ziegler, Asset Manager.

4.6. Hauptversammlung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der
Gesellschaft oder einem deutschen BOr-
senplatz statt. Die Hauptversammlung wird,
soweit dazu nicht andere Personen von
Gesetzes wegen befugt sind, durch den
Vorstand einberufen. Die Einberufung er-
folgt durch Bekanntmachung im elektro-
nischen Bundesanzeiger, wobei insbeson-
dere die Vorschriften des § 121 Abs. 4 und
6 Aktiengesetz unberihrt bleiben.

Die Inhaber von Unternehmensaktien sind
nach Maligabe der Satzung zur Teilnahme
an der Hauptversammlung berechtigt. Da-
nach gewahrt in der Hauptversammlung ei-
ne Unternehmensaktie eine Stimme. Anla-
geaktionare sind nicht teilnahme- und nicht
stimmberechtigt. Die Beschlisse der
Hauptversammlung werden, soweit nicht
zwingende gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mit Zwei-Drittel-Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen der Inhaber
der Unternehmensaktien und, sofern das
Gesetz aufler der Stimmenmehrheit eine
Kapitalmehrheit vorschreibt, mit Zwei-
Drittel-Mehrheit des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen und durch Unterneh-
mensaktien verkdrperten Gesellschaftskapi-
tals gefasst.

Satzungsanderungen  bedirfen, sofern
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, der Zustimmung
von 70% des bei der Beschlussfassung
vertretenen und durch Unternehmensaktien
verkorperten Gesellschaftskapitals.

Weitere Angaben zur Hauptversammlung
enthalt die Satzung der Gesellschaft.
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5. Anlageverwalter

Die Gesellschaft kann das Portfolioma-
nagement fur jedes Teilgesellschaftsver-
mogen selbst vornehmen (selbstverwalte-
tes Teilgesellschaftsvermdgen) oder an ei-
nen Dritten auslagern. Naheres ist dem Be-
sonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ent-
nehmen.

6. Depotbank

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung
der Verwaltung und der Verwahrung bei In-
vestmentvermdgen vor. Mit der Verwahrung
der zum jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen der Gesellschaft geho-
renden Vermdgensgegenstande, das sind
insbesondere Wertpapiere, Derivate und li-
quide Mittel, hat die Gesellschaft fur jedes
Teilgesellschaftsvermégen ein Kreditinstitut
(Depotbank) beauftragt. Die Depotbank
verwahrt die Vermdgensgegenstdnde in
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten, soweit
Bankguthaben nicht bei anderen Kreditin-
stituten auf Sperrkonten angelegt sind. Die
Depotbank hat insbesondere dafiir zu sor-
gen, dass die Ausgabe und der Ricker-
werb von Aktien und die Berechnung des
Preises der Aktien den Vorschriften des In-
vestmentgesetzes, der Satzung und den
jeweiligen  Anlagebedingungen entspre-
chen, dass bei den getatigten Geschaften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fris-
ten in ihre Verwahrung gelangt und dass
die Ertrage des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermoégens gemal den Vorschriften
dieses Gesetzes, der Satzung und den An-
lagebedingungen verwendet werden. Die
Depotbank hat dariiber hinaus zu prufen,
ob die Anlage auf Sperrkonten eines ande-
ren Kreditinstitutes oder einer vergleichba-
ren Einrichtung mit dem Investmentgesetz,
der Satzung und den Anlagebedingungen
vereinbar ist. Wenn dies der Fall ist, hat sie
die Zustimmung zur Anlage zu erteilen. Die
Depotbank hat auch die Ermittlung des
Wertes des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgens, den sogenannten Inventarwert,
durch die Gesellschaft zu Uberwachen. Sie
hat nicht verwahrfahige Vermdégensge-
genstande laufend zu Uberwachen.

Fir jedes Teilgesellschaftsvermdgen kann
eine andere Depotbank bestellt werden.
Details sind dem Besonderen Teil (unter Il.)
sowie den jeweiligen Anlagebedingungen
zu entnehmen.

7. Gegenstand der Gesellschaft

Gegenstand der Gesellschaft sind die An-
lage und Verwaltung ihrer Mittel in die in
den Anlagebedingungen des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens genannten
Vermégensgegenstande.

Die Gesellschaft selbst verfolgt keine ei-
genstandige Anlagepolitik. Aus der Kon-
zeption als Umbrella folgt, dass jedes Teil-
gesellschaftsvermdgen eine eigene Anla-
gepolitik verfolgen kann. Die Gesellschaft
legt die Vermdgen der einzelnen Teilgesell-
schaftsvermégen nach dem Grundsatz der
Risikomischung in die zulassigen Vermo-
gensgegenstande an. Naheres ist den An-
lagebedingungen des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégens sowie dem Besonderen
Teil (unter I1.) zu entnehmen.

8. Vermdgensgegenstande und Anlage-
grenzen

Die fir das jeweilige Teilgesellschafts-
vermdégen erwerbbaren Vermdgensge-
genstéande und die geltenden Anlagegren-
zen sind im Besonderen Teil (unter I1.) so-
wie in den Anlagebedingungen aufgefiuhrt.

9. Risikohinweise

Je nach Anlagepolitik des betreffenden
Teilgesellschaftsvermdgens kénnen unter-
schiedliche Risiken auftreten. Daher sind
die entsprechenden Risikohinweise im Be-
sonderen Teil unter Abschnitt Il. zu finden.

10. Risikomanagement/Risikocontrolling

Das Risikomanagement ist integraler Be-
standteil des Investmentprozesses der Ge-
sellschaft. Die Risikokennzahlen des Port-
folios des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens werden zeitnah auf den neu-
esten Stand gebracht und vom Risikoma-
nager Uberwacht. Die Handelsstrategien
der Gesellschaft in Bezug auf jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen zielen jeweils auf ein
diversifiziertes Teilgesellschaftsvermogen
ab. Soweit Teilgesellschaftsvermdgen mit
unterschiedlichen Anlagestrategien existie-
ren, werden fur jedes Teilgesellschaftsver-
mogen im Handbuch ,Risikomanagement”
separate Risikoparameter festgelegt. Wei-
tere Details zum Risikomanagement sind
den Ausfiihrungen im Besonderen Teil un-
ter 1., betreffend das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermégen zu entnehmen.
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11. Investmentverglitung und Kosten

11.1. Allgemeines

Diese Regelungen unterliegen nicht einer
Genehmigungspflicht  durch die Bun-
desanstalt. Fur die Verwaltung der jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermégen kann die
Gesellschaft oder ein externer Vermogens-
verwalter eine fixe Verwaltungsvergitung
(auch ,Management Fee“) und eine vari-
able Verwaltungsvergitung (auch ,Perfor-
mance Fee") in Abh&ngigkeit vom Nettoin-
ventarwert des Teilgesellschaftsvermogens
berechnen. Des Weiteren kdnnen weitere
Kosten dem Teilgesellschaftsvermdgens
belastet werden. Mischformen sind mdglich,
das heil3t die Gesellschaft kann darauf ver-
zichten, z.B. eine Performance Fee zu be-
rechnen. Einzelheiten zu Kosten und Ver-
gutungen betreffend das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermdgen sind dem Besonderen
Teil unter Abschnitt Il. sowie den jeweiligen
Anlagebedingungen zu entnehmen.

11.2. Kosten der Depotbank

Die Depotbank erhélt eine Vergitung, de-
ren Hohe fur das betreffende Teilgesell-
schaftsvermdgen dem Besonderen Teil un-
ter Abschnitt Il. zu entnehmen ist.

11.3. Kostenverteilung

Betreffen Auslagen und Kosten alle Teilge-
sellschaftsvermdgen gleichméaRig, so wird
jedem Teilgesellschaftsvermdgen ein sei-
nem Volumenanteil am Gesamt-Netto-
vermogen der Gesellschaft entsprechender
Kostenanteil belastet. Soweit Auslagen und
Kosten nur einzelne Teilgesellschaftsver-
mogen betreffen, werden diese nur den
entsprechenden Teilgesellschaftsvermégen
belastet.

11.4. Ruckvergitungen und Bestands-
provisionen

Der Gesellschaft flieRen keine Rickver-
gUtungen der aus den jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen an die Depotbank und an
Dritte geleisteten Vergltungen sowie den
Aufwendungserstattungen zu. Die Gesell-
schaft kann an Vermittler einmalig oder
wiederkehrend Vermittlungsentgelte (z.B.
als so genannte ,Bestandsprovisionen®)
zahlen. Die Hohe dieser Provisionen wird in
der Regel in Abhangigkeit vom vermittelten
Aktienvolumen bemessen und kann einen
wesentlichen Teil der aus den jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégen an die Gesell-
schaft geleisteten Vergltungen ausma-
chen.

11.5. Gesamtkostenquote

Die Gesellschaft berechnet das Verhéltnis
aller bei der Verwaltung zu Lasten eines
Teilgesellschaftsvermdgens  angefallenen
Kosten (ohne Transaktionskosten) zu dem
durchschnittlichen Inventarwert dieses Teil-
gesellschaftsvermdgens (, Gesamtkosten-
quote* bzw. ,Total Expense Ratio* -
- TER"). Diese Gesamtkostenquote setzt
sich zusammen aus der Vergutung fur die
Verwaltung des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermoégens, der Vergitung der De-
potbank sowie den Aufwendungen, die dem
jeweiligen Teilgesellschaftsvermégen, wie
im Besonderen Teil unter Abschnitt 1l be-
schrieben, belastet werden kdnnen sowie
weiteren Nebenkosten. Ausgenommen sind
Transaktionskosten. Die Gesamtkosten-
quote des vorangegangenen Geschéftsjah-
res des jeweiligen Teilgesellschaftsvermo-
gens wird als Prozentsatz im Anhang zum
Jahresabschluss ausgewiesen.

12. Ausgabe, Ruckerwerb und Umtausch
von Aktien

Der folgende Abschnitt enthdlt einige all-
gemeine Angaben zur Ausgabe und Rck-
nahme von Aktien der Gesellschaft, die alle
Teilgesellschaftsvermdgen betreffen. Wie
sich die Ausgabe und Ricknahme dieser
Aktien in Bezug auf das jeweilige Teilge-
sellschaftsvermdgen verhalt, ist dem Be-
sonderen Teil unter Abschnitt Il. zu ent-
nehmen.

12.1. Ausgabe von Aktien

Der Vorstand ist ermdchtigt, nach Ein-
tragung der Gesellschaft in das Handelsre-
gister fur die jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen jederzeit in den Grenzen des
Mindestkapitals in H6he von Euro 300.000
und des Héchstkapitals in Hohe von Euro
10.000.000.000 auf den Inhaber lautende
Anlageaktien ohne Nennbetrag gegen voll-
stéandig geleistete Bareinlage auszugeben.
Die Anlageaktien gewahren weder ein
Stimmrecht, noch das Recht zur Teilnahme
an der Hauptversammlung noch ein Be-
zugsrecht geman § 186 AktG.

Die Gesellschaft darf Aktien von Teilge-
sellschaftsvermdgen, die ein Investment-
vermodgen mit zusatzlichen Risiken geman
§ 112 InvG darstellen, in Deutschland nicht
offentlich zum Erwerb anbieten. Anderes
gilt, wenn es sich um ein Teilgesellschafts-
vermodgen handelt, das richtlinienkonform
im Sinne der so genannten OGAW-Richtli-
nie (RL 85/611/EG) ausgestaltet ist. Nahe-
res ist den Ausfihrungen zu dem jeweiligen
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Teilgesellschaftsvermdgen im Besonderen
Teil unter Il. zu entnehmen.

Die Gesellschaft behélt sich vor, Kauf-
auftrage fur Aktien von Teilgesellschafts-
vermdgen, die nicht auf eine Mindestanzahl
von Aktien oder einen bestimmten Min-
destgegenwert lauten, nicht zu bertcksich-
tigen. Die Gesellschaft kann in Einzelféllen
Ausnahmen hiervon zulassen. Einzelheiten
sind den Ausfuhrungen zu den jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgen unter Il. zu ent-
nehmen.

Die Hauptversammlung entscheidet nach
der Grundung der Gesellschaft einstimmig
Uber die Ausgabe weiterer Unter-
nehmensaktien gegen Leistung von Einla-
gen.

12.2. Rickerwerb von Aktien

Der Anlageaktionar hat das Recht, von der
Gesellschaft zu den in den Anlagebe-
dingungen festgelegten Terminen und Be-
dingungen und mit den dort bestimmten
Fristen, die Auszahlung seines Anteils am
Gesellschaftskapital gegen Rickgabe der
Anlageaktien am jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen zu verlangen. Die Ver-
pflichtung der Gesellschaft zur Riicknahme
von Anlageaktien ist gesetzlich beschrankt.
Sie besteht nur, wenn durch die Ruck-
nahme das Gesellschaftsvermdgen den
Betrag von Euro 1.250.000 nicht unter-
schreitet. Rucknahmestelle ist die Depot-
bank.

Inwieweit der Anlageaktionar jederzeit die
Rucknahme seiner Aktien von der Ge-
sellschaft verlangen kann, ist abhangig von
der Anlagepolitik des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermodgens. Dies ist insoweit dem
Besonderen Teil unter Il. zu entnehmen.

12.3. Umtausch von Anlageaktien

Ein Umtausch von Anlageaktien eines Teil-
gesellschaftsvermdgens in die eines ande-
ren Teilgesellschaftsvermdgens ist nicht
moglich.

13. Inventarwert je Aktie; Ausgabe- und
Rucknahmepreis

Der Wert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégens (nachfolgend ,Inventar-
wert") wird auf Basis der jeweiligen Werte
seiner Vermogensgegenstande und aktiven
Rechnungsabgrenzungsposten  abzuglich
der Verbindlichkeiten, passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten und Riuckstel-
lungen berechnet. Der Inventarwert je Aktie
ergibt sich aus der Teilung des Inventar-
werts des  Teilgesellschaftsvermégens
durch die Zahl der fur das Teilgesell-

schaftsvermdgen ausgegebenen Aktien
(Unternehmens- und Anlageaktien). Die
Bewertung der Vermégensgegenstande er-
folgt gemal den Grundséatzen fir die Kurs-
und Preisfeststellung, die im Invest-
mentgesetz und den auf dieser Grundlage
erlassenen Verordnungen genannt sind.
Dies geschieht durch die Gesellschaft unter
Kontrolle der Depotbank.

Angaben zu Daten und Haufigkeit der In-
ventarwertberechnung betreffend das je-
weilige Teilgesellschaftsvermégen  sind
dem Besonderen Teil unter Abschnitt Il. zu
entnehmen.

Der externe Vermdgensverwalter erhalt ei-
ne fixe und eine erfolgsabhéngige Ver-
gutung (auch dazu und zu der jeweiligen
Hohe siehe Besonderer Teil unter Abschnitt
I1). Fur die Berechnung der erfolgsabhangi-
gen Verglutung (sog. ,Performance Fee")
bildet ein in den jeweiligen Anlagebedin-
gungen und im Besonderen Teil unter Ab-
schnitt Il definierter Zeitraum eine Abrech-
nungsperiode. Die erfolgsabhangige Ver-
gutung wird zum Ende der jeweiligen Ab-
rechnungsperiode ermittelt und abgerech-
net. Die am Ende einer jeden Abrech-
nungsperiode berechnete erfolgsabhangige
Vergutung kann entnommen werden. Bei
jeder Ermittlung des Inventarwertes, die an
anderen Tagen als dem letzten Bankar-
beitstag einer Abrechnungsperiode erfolgt,
wird stets eine latente Performance Fee
wertmindernd berlicksichtigt, so dass der
Rucknahmepreis entsprechend gemindert
ist. Sie darf zu diesem Zeitpunkt jedoch
nicht entnommen werden.

14. Ausgabeaufschlag und Ricknahme-
abschlag

Bei der Ausgabe von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermdgen
lauten — ist die Erhebung von Ausgabeauf-
schlagen moglich. In diesem Fall wird bei
Festsetzung des Ausgabepreises dem In-
ventarwert je Aktie ein Ausgabeaufschlag
hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag
kann bis zu 7% betragen. Der Ausgabeauf-
schlag wird fiir Vertriebskosten der Gesell-
schaft verwendet und erhdht somit den
Wert des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens nicht. Die Gesellschaft kann von
der Erhebung eines Ausgabeaufschlags
generell oder im Einzelfall absehen. Nahe-
res ist dem Besonderen Teil unter Abschnitt
Il. betreffend das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen sowie den jeweiligen An-
lagebedingungen zu entnehmen.

Bei der Riicknahme von Anlageaktien — die
jeweils auf ein Teilgesellschaftsvermégen
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lauten — ist die Erhebung von Ruck-
nahmeabschlagen mdoglich. In diesem Fall
wird bei Festsetzung des Ricknahmeprei-
ses dem Inventarwert je Aktie ein Ruck-
nahmeabschlag abgezogen. Der Ruick-
nahmeabschlag kann bis zu 7% betragen.
Der Rucknahmeabschlag kann insbeson-
dere bei kurzer Anlagedauer die Perfor-
mance reduzieren oder sogar ganz aufzeh-
ren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei
dem Erwerb von Aktien eine langere Anla-
gedauer. Die Gesellschaft kann von der Er-
hebung eines Rucknahmeabschlags gene-
rell oder im Einzelfall absehen. Naheres ist
dem Besonderen Teil unter Abschnitt Il. be-
treffend das jeweilige Teilgesellschafts-
vermdgen sowie den jeweiligen Anlagebe-
dingungen zu entnehmen.

15. Bewertungsgrundsatze

15.1. Allgemeine Bestimmungen
Vermdgensgegenstande, die weder an ei-
ner Borse zugelassen noch in einen or-
ganisierten Markt einbezogen sind oder fir
die kein handelbarer Kurs verflgbar ist,
werden zum aktuellen Verkehrswert be-
wertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen un-
ter Bertlcksichtigung der aktuellen Markt-
gegebenheiten angemessen ist, sofern
nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
Vermoégensgegenstande, die zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind und
fur die ein handelbarer Kurs verfiigbar ist,
werden zum letzten bewertungsrelevanten
Kurs (Settlementkurs) bewertet, sofern
nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

15.2. Bankguthaben, Forderungen, Ver-
bindlichkeiten und sonstige Vermo-
gensgegenstande

Bankguthaben, Forderungen, Verbind-
lichkeiten und bestimmte sonstige Vermo-
gensgegenstande (z.B. Dividenden- und
Zinsforderungen) werden  grundséatzlich
zum Nennwert angesetzt.

Festgelder werden zum Renditekurs bewer-
tet, sofern ein entsprechender Vertrag zwi-
schen der Gesellschaft und dem jeweiligen
Kreditinstitut geschlossen wurde, der vor-
sieht, dass das Festgeld jederzeit kiindbar
ist und die Riickzahlung bei der Kindigung
zum Renditekurs erfolgt. Dabei wird im Ein-
zelfall festgelegt, welcher Marktzins bei der
Ermittlung des Renditekurses zugrunde ge-
legt wird. Die entsprechenden Zinsforde-
rungen werden zusétzlich angesetzt.

15.3. Geldmarktinstrumente

Bei den im jeweiligen Teilgesellschafts-
vermodgen befindlichen Geldmarktinstru-
menten werden Zinsen und zinséhnliche
Ertrdge sowie Aufwendungen bis ein-
schlielich des Tages vor dem Valutatag
bericksichtigt.

15.4. Auf eine andere Wahrung als den
Euro lautende Vermégensgegenstande
Auf eine andere Wahrung als Euro lau-
tende Vermdégensgegenstande werden zu
dem unter Zugrundelegung des Nachmit-
tags-Fixing der Reuters AG um 16.00 Uhr
ermittelten Devisenkurs in Euro taggleich
umgerechnet.

15.5. Optionsrechte/Derivate

Die zum jeweiligen Teilgesellschafts-
vermdgen gehérenden Optionsrechte bzw.
die Verbindlichkeiten aus fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Dritten einge-
raumten Optionsrechten, die zum Handel
an einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen
sind, werden zu den jeweils zuletzt festge-
stellten Kursen der betreffenden Termin-
borse bewertet, zu denen mindestens ein
Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrage aus-
gefuhrt worden ist.

Bei Stillhalter-Geschéaften in Wertpapieren
werden die dem Stillhalter-Geschéaft zu-
grunde liegenden Wertpapiere mit dem ak-
tuellen Kurs nach oben genannten Grund-
satzen bewertet. Die aus Stillhalter-
Geschéften (in Wertpapieren oder Geld) re-
sultierenden Verbindlichkeiten werden mit
dem aktuellen Terminkurs bewertet.

Das Gleiche gilt fur Forderungen und Ver-
bindlichkeiten auf fir das jeweilige Teil-
gesellschaftsvermdgen  abgeschlossenen
Terminkontrakten.

Auf Derivate geleistete Einschiisse werden
unter Einbeziehung der am Boérsentag fest-
gestellten Bewertungsgewinne und Be-
wertungsverluste dem Teilgesellschafts-
vermogen zugerechnet.

Swaps werden zu ihrem Verkehrswert an-
gesetzt, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen un-
ter Beriicksichtigung der Gesamtumstande
angemessen ist.

15.6. Terminkontrakte zu Waren

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
aus fur das jeweilige Teilgesellschaftsver-
mogen verkauften Terminkontrakten zu
Waren, die zum Handel an einer Borse zu-
gelassen sind oder in einen anderen orga-
nisierten Markt einbezogen sind, werden
unter Zugrundelegung der zuletzt bekannt
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gewordenen Terminkurse flr den jeweiligen
Terminkontrakt bewertet. Die zu Lasten des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens ge-
leisteten Einschiisse werden unter Beriick-
sichtigung der am Borsentag festgestellten
Bewertungsgewinne und Bewertungsver-
luste zum Wert des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgens hinzugerechnet.

15.7. Devisentermingeschéfte

Die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
aus fir das jeweilige Teilgesellschaftsver-
mogen abgeschlossenen Devisenterminge-
schaften werden unter Zugrundelegung des
zuletzt bekannt gewordenen Terminkurses
fur das entsprechende Devisenterminge-
schaft bewertet.

15.8. Darlehensgeschéfte

Fur die Rickerstattungsanspriche aus Dar-
lehensgeschaften ist der jeweilige Kurs-
wert der als Darlehen Ubertragenen Vermo-
gensgegenstande malRgebend.

15.9. Pensionsgeschafte

Werden Vermoégensgegenstande flur das
jeweilige  Teilgesellschaftsvermdgen in
Pension gegeben, so sind diese weiterhin
bei der Bewertung zu berlcksichtigen. Da-
neben ist der im Rahmen des Pensions-
geschéaftes fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermégen empfangene Betrag im
Rahmen der liquiden Mittel (Bankguthaben)
auszuweisen. Dartber hinaus ist bei der
Bewertung eine Verbindlichkeit aus Pensi-
onsgeschaften in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsverpflichtungen auszuweisen.
Werden fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermbégen Vermogensgegenstande
in Pension genommen, so sind diese bei
der Bewertung nicht zu berlcksichtigen.
Aufgrund der vom jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen geleisteten Zahlung, ist
bei der Bewertung eine Forderung an den
Pensionsgeber in Hohe der abgezinsten
Ruckzahlungsanspriiche zu bertlicksichti-
gen.

15.10. Anteile an Investmentvermégen
Bei der Bewertung von Investmentanteilen,
die an Borsen notiert sind oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind,
ist deren jeweiliger Schlusskurs im Zeit-
punkt der Bewertung maRgeblich. Bei der
Bewertung von Investmentanteilen, die we-
der an Bdrsen notiert sind noch in einen
anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder fir die kein reprasentativer Kurs
verflugbar ist, ist deren jeweiliger Rucknah-
mepreis im Zeitpunkt der Bewertung mali3-
geblich.

16. Rundung der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise

Der Ausgabe- und der Rucknahmepreis
werden kaufménnisch gerundet. Die Run-
dung betragt max. 0,005 Euro.

17. Veroffentlichung der Ausgabe- und
Ricknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sind
am Sitz der Gesellschaft und der De-
potbank verflgbar. Inwieweit die Preise bei
Ausgabe und Rucknahme von Aktien eines
Teilgesellschaftsvermdgens  verdffentlicht
werden, ist dem Besonderen Teil unter Ab-
schnitt 1. zu entnehmen.

18. Kosten bei Ausgabe und Rickerwerb
der Aktien

Die Ausgabe und der Rickerwerb der Ak-
tien durch die Gesellschaft erfolgt zum
Ausgabepreis ohne Berechnung zuséatzli-
cher Kosten. Bei der Ausgabe kann jedoch
zusatzlich ein Ausgabeaufschlag und bei
der Riucknahme ein Ricknahmeabschlag
(Punkt 14) anfallen. Werden die Anlageak-
tien Uber Dritte zurlickgegeben, so kdnnen
zusatzliche Kosten beim Rickerwerb neben
dem Rucknahmeabschlag (Punkt 14) dieser
Aktien anfallen. Beim Vertrieb von Aktien
Uber Dritte kénnen auch héhere Kosten als
der Ausgabepreis entstehen.

19. Aussetzung der Ermittlung des In-
ventarwertes — Aussetzung der Rick-
nahme von Anlageaktien

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des

Inventarwertes sowie die Ricknahme der

Anlageaktien zeitweilig aussetzen, sofern

aullergewohnliche Umstéande vorliegen, die

eine Aussetzung unter Berlcksichtigung
der Interessen aller Aktionare erforderlich
erscheinen lassen.

AulBergewbhnliche Umstande liegen zum

Beispiel vor, wenn

* eine Borse, an der ein wesentlicher Teil
der Vermogenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermégens gehandelt
wird (aul3er an gewdhnlichen Wochen-
enden und Feiertagen), geschlossen
oder der Handel eingeschrankt oder
ausgesetzt ist;

e Uber Vermogenswerte des jeweiligen
Teilgesellschaftsvermdgens nicht ver-
figt werden kann;

« die Gegenwerte bei Kaufen sowie Ver-
kaufen nicht zu transferieren sind;
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* es nicht moglich ist, den Inventarwert
ordnungsgeman zu ermitteln, oder
* wesentliche Vermdgensgegenstande
nicht bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die
Anlageaktien erst dann zu dem dann gilti-
gen Preis zurickzunehmen oder um-
zutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Aktio-
nare, Vermogensgegenstande des jeweili-
gen Teilgesellschaftsvermdgens veraulert
hat.

Die Gesellschaft hat der BaFin und den zu-
standigen Stellen der anderen Mitglied-
staaten der Europaischen Union oder der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den europaischen Wirtschaftsraum, in
denen sie Aktien vertreibt, die Entschei-
dung zur Aussetzung der Ricknahme un-
verzuglich anzuzeigen. Die Gesellschaft un-
terrichtet die Aktionare des jeweiligen Teil-
gesellschaftsvermégens  durch  Verof-
fentlichung im elektronischen Bundesan-
zeiger und daruber hinaus auf der Internet-
Seite www.avanainvest.com Uber die Aus-
setzung sowie Uber die Wiederaufnahme
des Rickerwerbs; den Anlageaktionaren
wird nach Wiederaufnahme der dann gil-
tige Ricknahmepreis ausgezahlt. Solange
die Ricknahme ausgesetzt ist, dirfen keine
Anlageaktien des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégens ausgegeben werden.

20. Ermittlung und Verwendung der Er-
trage

Inwieweit die Gesellschaft die wahrend des
Geschéftsjahres fur Rechnung eines Teil-
gesellschaftsvermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berucksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs — sowie die VeraulRe-
rungsgewinne im Teilgesellschaftsvermo-
gen wieder anlegt oder aber ausschiittet,
ergibt sich aus dem Besonderen Teil unter
Abschnitt 1l sowie den jeweiligen Anlage-
bedingungen.

21. Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir die einzelnen
Teilgesellschaftsvermégen ein  so ge-
nanntes Ertragsausgleichsverfahren an.
Dies beinhaltet, dass die wahrend des Ge-
schéftsjahres fur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermdgen angefallenen anteiligen
Ertrége, die der Aktieninhaber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die
der Verkaufer von Aktien als Teil des Riick-
nahmepreises vergutet erhdlt, fortlaufend

verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefal-
lenen Aufwendungen berlcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu,
Schwankungen im Verhaltnis zwischen Er-
tragen und sonstigen  Vermogens-
gegenstanden auszugleichen, die durch
Nettomittelzuflisse  oder  Nettomittelab-
flisse aufgrund von Aktienverkaufen oder
-riickgaben verursacht werden. Andernfalls
wirde jeder Nettomittelzufluss liquider Mit-
tel den Anteil der Ertrdge am Aktienpreis
verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis fuhrt das Ertragsaus-
gleichsverfahren dazu, dass bei thesaurie-
renden Teilgesellschaftsvermégen der im
Jahresbericht ausgewiesene thesaurierte
Ertrag je Aktie nicht durch die Anzahl der
umlaufenden Aktien beeinflusst wird und
dass bei ausschittenden Teilgesellschafts-
vermdgen der Ausschittungsbetrag je Aktie
nicht durch die unvorhersehbare Entwick-
lung des jeweiligen Teilgesellschaftsver-
mogens bzw. des Aktienumlaufs beeinflusst
wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass
Aktionéare, die beispielsweise kurz vor dem
Ausschuittungstermin Aktien erwerben, den
auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabe-
preises in Form einer Ausschittung zu-
rickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Ka-
pital an dem Entstehen der Ertrdge nicht
mitgewirkt hat.

22. Geschaéftsjahr der Gesellschaft

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft beginnt
am 01.12. und endet am 30.11. des darauf
folgenden Kalenderjahres.

23. Auflosung der Gesellschaft, Auflo-
sung und Ubertragung von Teilgesell-
schaftsvermogen

23.1. Auflésung der Gesellschaft

Im Hinblick auf die Auflosung der Ge-
sellschaft kommen die allgemeinen Vor-
schriften des Aktiengesetzes zur Anwen-
dung. Dies bedeutet im Einzelnen:

Die Gesellschaft kann unter anderem durch
einen Beschluss der Hauptversammlung
(der eine 3/4 Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen stimm-
berechtigten Gesellschaftskapitals erfor-
dert), durch die Eréffnung des Insolvenz-
verfahrens Uber das Vermogen der Gesell-
schaft oder durch den Beschluss, dass die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens man-
gels Masse abgelehnt wird, aufgeldst wer-
den.

Nach der Auflésung der Gesellschaft findet
die Abwicklung statt, wenn nicht Uber das
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Vermogen der Gesellschaft das Insol-
venzverfahren eréffnet worden ist. Wird die
Gesellschaft aufgeldst, wird die Auflésung
in das Handelsregister eingetragen. Die
Abwicklung wird von den Vorstandsmitglie-
dern als Abwickler durchgefiihrt. Die Aus-
gabe und Ricknahme von Aktien wird ein-
gestellt. Die Abwickler werden die Glaubi-
ger unter Hinweis auf die Auflosung der
Gesellschaft auffordern, ihre Anspriiche
anzumelden. Die Aufforderung wird im
elektronischen Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in einer hinreichend verbreite-
ten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder auf
der Internetseite www.avanainvest.com be-
kannt gemacht. Die Abwickler werden die
laufenden Geschéafte beenden, Forderun-
gen einziehen, das Ubrige Vermdgen in
Geld umsetzen und die Glaubiger befriedi-
gen. Das nach der Berichtigung der Ver-
bindlichkeiten verbleibende Vermégen der
Gesellschaft wird an die Aktionare verteilt.
Ist die Abwicklung beendet und die
Schlussrechnung gelegt, werden die Ab-
wickler den Schluss der Abwicklung zur
Eintragung in das Handelsregister anmel-
den. Im Anschluss wird die Gesellschaft ge-
Ioscht. Die haftungs- und vermdgens-
rechtliche Trennung der einzelnen Teilge-
sellschaftsvermdgen der Gesellschaft un-
tereinander gilt auch in dem Fall der Insol-
venz der Gesellschaft fort. Die Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogens werden dementsprechend nach
Befriedigung der Glaubiger des Teilgesell-
schaftsvermdgens nur an die Aktionére des
jeweiligen Teilgesellschaftsvermbgens ver-
teilt.

23.2. Auflésung von Teilgesellschafts-
vermogen sowie von Aktienklassen

Die Aktiondare eines Teilgesellschafts-
vermdgens sind nicht berechtigt, die Auflo-
sung des Teilgesellschaftsvermégens zu
verlangen. Der Vorstand entscheidet mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Uber die Bil-
dung neuer Teilgesellschaftsvermégen und
den Inhalt der dazugehérigen Anlagebedin-
gungen unter Beachtung der Bestimmun-
gen in der Satzung. Uber die Auflésung von
Teilgesellschaftsvermdgen entscheidet der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Beschluss. Dieser Auflésungsbe-
schluss wird sechs Monate nach seiner Be-
kanntgabe im elektronischen Bundesanzei-
ger wirksam, soweit es sich um ein Publi-
kumsteilgesellschaftsvermdgen handelt.
Darliber hinaus ist der Auflésungsbe-
schluss im néchsten Jahresabschluss oder
Halbjahresbericht aufzunehmen. Mit Wirk-
samwerden des Auflésungsbeschlusses,

geht das Eigentum an den Vermégensge-
genstdnden des Teilgesellschaftsvermo-
gens, auf die fir das Teilgesellschaftsver-
mdgen benannte Depotbank tber. Die De-
potbank veraufiert die Vermogensgegens-
tande und kehrt den Erlés, abzlglich der
noch durch das Teilgesellschaftsvermdgen
zu tragenden Kosten, und der durch die
Auflésung entstandenen Kosten anteilig an
die im Zeitpunkt der Auflésung noch vor-
handenen Aktionare (nachfolgend ,ehema-
lige Aktionare*) aus. Die Hohe des An-
spruchs der ehemaligen Aktionéare am Li-
quidationserlds richtet sich nach der Héhe
ihnres Anteils am Teilgesellschaftsvermo-
gen. Die Depotbank ist berechtigt, die bis
zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
nicht geltend gemachten Liquidationserlose
fur Rechnung der berechtigten ehemaligen
Aktionare bei einer zustandigen Hinterle-
gungsstelle zu hinterlegen. Verzichtet die
Depotbank bei der Hinterlegung auf das
Recht, die nicht geltend gemachten Liqui-
dationserlése zurtickzunehmen, so wird die
Depotbank hierdurch gemaR § 378 Birger-
liches Gesetzbuch von ihrer Verbindlichkeit
gegeniber den ehemaligen Aktionaren, die
ihren Liquidationserldsanspruch nicht gel-
tend gemacht haben, frei.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an
dem der Auflosungsbeschluss wirksam
wird, einen Auflésungsbericht fir das Teil-
gesellschaftsvermdgen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresabschluss ent-
spricht. Der Aufldsungsbericht ist durch ei-
nen Abschlussprifer zu prufen. Der Auflo-
sungsbericht ist spéatestens drei Monate
nach dem Stichtag im elektronischen Bun-
desanzeiger bekannt zu machen.

Die auf das aufgeloste Teilgesell-
schaftsvermégen lautenden Aktien gelten
mit der Auflésung des Teilgesellschafts-
vermdgens als eingezogen; das Gesell-
schaftskapital gilt als herabgesetzt.

Bei der Auflésung einer Aktienklasse er-
halten die Aktionare den Gegenwert des an
dem Aufldsungstag letztmalig festgestellten
Ricknahmepreises. Die Depotbank ist be-
rechtigt, nicht abgerufene Gegenwerte aus
der Aufldsung einer Aktienklasse fir Rech-
nung der berechtigten ehemaligen Aktio-
nare bei einer zustandigen Hinterlegungs-
stelle zu hinterlegen. Verzichtet die Depot-
bank bei der Hinterlegung auf das Recht,
die nicht geltend gemachten abgerufenen
Gegenwerte aus der Auflésung einer Akti-
enklasse zurickzunehmen, so wird die De-
potbank hierdurch gemafl3 § 378 Birgerli-
ches Gesetzbuch von ihrer Verbindlichkeit
gegeniiber den ehemaligen Aktionaren, die
ihren Anspruch auf Zahlung des Gegen-
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wertes des an dem Auflésungstag letztma-
lig festgestellten Rucknahmepreises nicht
geltend gemacht haben, frei.

23.3. Ubertragung von Teilgesellschafts-

vermogen

Eine Ubertragung von Teilgesellschafts-

vermdgen ist unter Beachtung folgender

Voraussetzungen moglich:

» das ubernehmende Teilgesellschaftsver-
mogen muss ebenfalls von der Gesell-
schaft verwaltet werden;

» die Anlagegrundsatze und -grenzen
nach den Anlagebedingungen fiir dieses
Teilgesellschaftsvermdgen durfen nicht
wesentlich voneinander abweichen,

» die an die Gesellschaft und die Depot-
bank zu zahlenden Verglitungen sowie
die Ausgabeaufschlage und Ricknah-
meabschlage durfen nicht wesentlich
voneinander abweichen,

« die Ubertragung aller Vermégensge-
genstande eines Teilgesellschaftsver-
mogens erfolgt zum Geschéftsjahres-
ende des ubertragenden Teilgesell-
schaftsvermogens  (Ubertragungsstich-
tag), am Ubertragungsstichtag werden
die Werte des Ubernehmenden und des
Ubertragenden Teilgesellschaftsvermo-
gens berechnet, das Umtauschverhalt-
nis wird festgelegt, die Vermdgensge-
genstande und Verbindlichkeiten wer-
den Ubernommen und der gesamte
Ubernahmevorgang wird vom  Ab-
schlussprifer geprift und die Bundes-
anstalt hat die Ubertragung der Vermo-
gensgegenstande, bei der die Interes-
sen der Aktiondre ausreichend gewahrt
sein mussen, genehmigt.

Mit Zustimmung der Bundesanstalt kann
ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt
werden. Das Umtauschverhéltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Nettoinven-
tarwerte des Ubernommenen und des auf-
nehmenden Teilgesellschaftsvermégens
zum Zeitpunkt der Ubernahme.

Der Beschluss der Gesellschaft zur Uber-

tragung aller Vermogensgegenstande eines

Teilgesellschaftsvermdgens in ein anderes

Teilgesellschaftsvermdgen ist auf der Inter-

net-Seite www.avanainvest.com bekannt zu

machen. Die Ubertragung darf nicht vor Ab-
lauf von drei Monaten nach Be-
kanntmachung erfolgen, falls nicht mit der

Zustimmung der Bundesanstalt ein friiherer

Zeitpunkt bestimmt wird. Die neuen Aktien

des Ubernehmenden Teilgesellschaftsver-

mogens gelten bei den Aktiondren des

Ubertragenden Teilgesellschaftsvermdgens

mit Beginn des dem Ubertragungsstichtag

folgenden Tages als ausgegeben. Die Aus-

gabe der neuen Aktien an die Aktionare
des Ubertragenden Teilgesellschaftsvermo-
gens gilt nicht als Tausch. Die ausgegebe-
nen Aktien treten an die Stelle der Aktien
an dem Ubertragenden Teilgesellschafts-
vermogen.

Das Erfordernis, die an die Gesellschaft
und die Depotbank zu zahlenden Vergi-
tungen sowie die Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage durften nicht we-
sentlich voneinander abweichen, gilt nicht
fur die Zusammenlegung einzelner Teilge-
sellschaftsvermdgen zu einem einzigen
Teilgesellschaftsvermbégen mit unterschied-
lichen Aktienklassen gemaR § 34 InvG; in
diesem Fall ist statt eines Umtauschver-
haltnisses der Anteil der Aktienklasse an
dem Teilgesellschaftsvermdgen zu ermit-
teln.

24. Auslagerung

Die Gesellschaft ist grundsatzlich be-
rechtigt, gewisse Aufgaben auf andere Un-
ternehmen auszulagern, zum Beispiel das
Fondsmanagement oder die Fonds-
buchhaltung. Inwieweit eine Auslagerung
fur das betreffende Teilgesellschaftsvermo-
gen erfolgt ist, ist dem Besonderen Teil un-
ter Abschnitt Il. zu entnehmen.

25. Kurzangaben uber steuerrechtliche
Vorschriften

25.1. Vorbemerkung

Die Aussagen zu den steuerlichen Vor-
schriften gelten nur fur Aktionare, die in
Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig
sind, soweit sie nicht ausdricklich auf
Steuerauslander Bezug nehmen. Dem aus-
landischen Aktionar empfehlen wir, sich vor
Erwerb von Aktien an dem in diesem Ver-
kaufsprospekt  beschriebenen  Sonder-
vermodgen mit seinem Steuerberater in Ver-
bindung zu setzen und mdgliche steuerli-
che Konsequenzen aus dem Anteilserwerb
in seinem Heimatland individuell zu klaren.

Die Teilgesellschaftsvermodgen sind als
Zweckvermdgen gemal 8 11 Absatz 1 Satz
3 Investmentsteuergesetz (nachfolgend:
InvStG) von der Kdorperschaft- und Gewer-
besteuer befreit. Die steuerpflichtigen Er-
trdge der einzelnen Teilgesellschaftsver-
mogen werden jedoch beim Privatanleger
als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen der Ein-
kommensteuer unterworfen, soweit diese
zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen
den Sparer-Pauschbetrag von jahrlich
801,— F (fur Alleinstehende oder getrennt
veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— F (fur
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zusammen veranlagte Ehegatten) Uberstei-
gen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen
grundsatzlich einem Steuerabzug von 25%
(zuziglich Solidaritatszuschlag und ggdf.
Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Ka-
pitalvermdgen gehoren auch die vom Son-
dervermdgen ausgeschuitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrage, der Zwi-
schengewinn sowie der Gewinn aus dem
An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn
diese nach dem 31. Dezember 2008 er-
worben wurden bzw. werden.

Der Steuerabzug hat grundsatzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so
dass die Einkiinfte aus Kapitalvermégen
regelmafig nicht in der Einkommensteuer-
erklarung anzugeben sind. Bei der Vor-
nahme des Steuerabzugs werden durch die
depotfilhrende Stelle grundsétzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und
auslandische Quellensteuern angerechnet.
Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine
Abgeltungswirkung, wenn der personliche
Steuersatz geringer ist als der Ab-
geltungssatz von 25%. In diesem Fall kon-
nen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in
der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und
rechnet auf die persénliche Steuerschuld
den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einkinfte aus Kapitalvermdgen kei-
nem Steuerabzug unterlegen haben (weil
z.B. ein Gewinn aus der VeraufRerung von
Fondsanteilen in einem auslandischen De-
pot erzielt wird), sind diese in der Steu-
ererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkilnfte aus
Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Ab-
geltungssatz von 25% oder dem niedrige-
ren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und hdherem per-
sonlichen Steuersatz kénnen Angaben zu
den Einkunften aus Kapitalvermdgen erfor-
derlich sein, wenn im Rahmen der Ein-
kommensteuererklarung auf3ergewdéhnliche
Belastungen oder Sonderausgaben (z.B.
Spenden) geltend gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsver-
mogen befinden, werden die Ertrage als
Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die
steuerliche Gesetzgebung erfordert zur Er-
mittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapi-
talertragsteuerpflichtigen Ertrage eine diffe-
renzierte Betrachtung der Ertragsbe-
standteile.

25.2. Dachfonds, Zielfonds

MafRgeblich fur die Besteuerung der Anle-
ger ist, ob bestimmte Berichtsoblie-
genheiten nach 8 5 InvStG erfilllt sind; da-
nach richtet sich, ob die Besteuerungs-
grundsétze fur transparente, semitranspa-
rente oder intransparente Fonds zur An-
wendung kommen. Fir die Besteuerung
der Anleger ist nicht nur die Erfullung der
Berichtsobliegenheiten in Bezug auf das
Teilgesellschaftsvermbgen selbst relevant,
sondern auch die Erfiillung dieser Berichts-
obliegenheiten auf Ebene von deutschen
und auslandischen Investmentvermdgen, in
deren Anteile das Teilgesellschaftsvermo-
gen investiert und deren Ertrédge ihm zuge-
rechnet werden.

Sofern ein solches Investmentvermégen
seinerseits in Anteile an einem (weiteren)
deutschen oder auslandischen Investment-
vermogen investiert, sind die Berichtsoblie-
genheiten auch auf Ebene dieses (weite-
ren) Investmentvermégens zu erfullen. Di-
rekt und indirekt gehaltene Investmentver-
mogen werden fortan auch als ,Zielfonds"
bezeichnet.

Die Ausfuhrungen in den folgenden Ab-
schnitten zur Behandlung von Ertragen ei-
nes Teilgesellschaftsvermégens gelten fur
Ertrage solcher Zielfonds. Dies gilt auch far
den Aktien- und Zwischengewinn, die dem
Teilgesellschaftsvermégen  grundsatzlich
zugerechnet werden.

25.3. Aktien im Privatvermdgen
(Steuerinlander)

Allgemeines

Die folgenden Informationen zu den steuer-
lichen Vorschriften gelten nur fur Aktionare,
die in der Bundesrepublik Deutschland un-
beschrankt steuerpflichtig sind und die Ak-
tien an der Investmentaktiengesellschaft im
Privatvermdgen halten.

Gewinne aus der Verau3erung von
Wertpapieren, Ertrage aus Stillhalter-
pramien und Gewinne aus Terminge-
schéaften

Gewinne aus der VerauRRerung von Aktien,
eigenkapitalahnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Ter-
mingeschéften sowie Ertrage aus Stillhal-
terpramien, die auf der Ebene des Teilge-
sellschaftsvermdgens erzielt werden, wer-
den beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der Verauf3erung der in §
1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f)
InvStG genannten Kapitalforderungen beim
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Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht aus-
geschuittet werden.
Hierunter fallen
rungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines veroffentlichten Index fir
eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlckzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

f) .cum“-erworbene Optionsanleihen.

folgende Kapitalforde-

Werden Gewinne aus der Verauf3erung der
0.9. Wertpapiere/Kapitalforderungen, Ge-
winne aus Termingeschéften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien ausgeschuttet, sind
sie grundséatzlich steuerpflichtig und unter-
liegen bei Verwahrung der Anteile im Inland
dem Steuerabzug von 25% (zuzlglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der o.g. Aufzah-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (siehe unten).

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie
auslandische Dividenden

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sowie aus-
landische Dividenden sind beim Aktionar
grundsétzlich  steuerpflichtig. Dies gilt
unabhangig davon, ob diese Ertrage the-
sauriert oder ausgeschiittet werden.
Ausgeschuttete oder thesaurierte Zinsen
und zinsahnliche Ertrage sowie auslandi-
sche Dividenden des Teilgesellschaftsver-
mogens unterliegen i.d.R. dem Steuerab-
zug von 25% (zuziglich Solidaritatszu-
schlag und ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Aktionar steu-
erlicher Inlédnder ist und einen Freistel-
lungsauftrag vorlegt, sofern die steuer-
pflichtigen Ertragsteile 801,— Euro bei Ein-
zelveranlagung bzw. 1.602,— Euro bei Zu-
sammenveranlagung von Ehegatten nicht
Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer
NV-Bescheinigung und bei ausléndischen
Aktiondren bei Nachweis der steuerlichen
Auslandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Aktionar die Ak-
tien eines steuerrechtlich ausschittenden

oder teilthesaurierenden Teilgesell-
schaftsvermdgens in einem inléandischen
Depot bei der Verwaltungsgesellschaft oder
einem anderen Kreditinstitut (Depotfall), so
nimmt die Verwaltungsgesellschaft bzw.
das depotfihrende Kreditinstitut als Zahl-
stelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihm
vor dem festgelegten Ausschuittungstermin
ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Fi-
nanzamt fUr die Dauer von drei Jahren er-
teilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall er-
halt der Aktionar die gesamte Ausschuittung
ungekirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich the-
saurierendes  Teilgesellschaftsvermégen,
so wird der Steuerabzug auf thesaurierte
Zinsen, zinsahnliche Ertrage sowie auslan-
dische Dividenden des Sondervermégens
in Hoéhe von 25% (zuziuglich Soli-
daritatszuschlag) durch die Gesellschaft
selbst abgefihrt. Der Ausgabe- und Rick-
nahmepreis der Aktien ermafigt sich inso-
weit um den Steuerabzug zum Ablauf des
Geschéftsjahres. Da die Aktionare der Ge-
sellschaft regelméRig nicht bekannt sind,
kann in diesem Fall kein Kirchensteuerein-
behalt erfolgen, so dass kirchensteuer-
pflichtige Aktionare insoweit Angaben in der
Einkommensteuererklarung zu machen ha-
ben.

Befinden sich die Aktien im Depot bei ei-
nem inlandischen Kreditinstitut, so erhalt
der Aktionar, der seinem depotfiihrenden
Kreditinstitut einen in ausreichender Hohe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine
NV-Bescheinigung vor Ablauf des Ge-
schéaftsjahres des Sondervermégens vor-
legt, den abgefihrten Steuerabzug seinem
Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die
NV-Bescheinigung nicht bzw. nicht recht-
zeitig vorgelegt wird, erhalt der Aktionar in
jedem Fall von der depotfihrenden Stelle
eine Steuerbescheinigung Uber den einbe-
haltenen und abgefiihrten Steuerabzug und
den Solidaritéatszuschlag. Der Aktionar hat
dann die Mdglichkeit, den Steuerabzug im
Rahmen seiner Einkommensteuerveranla-
gung auf seine Steuerschuld anrechnen zu
lassen.

Werden Aktien ausschittender Teilge-
sellschaftsvermdgen nicht in einem Depot
verwahrt und Ertragsscheine einem inlandi-
schen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenver-
wahrung), wird der Steuerabzug in Hohe
von 25% und der Solidaritatszuschlag vor-
genommen.
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Inlandische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Teilge-
sellschaftsvermdgen ausgeschittet oder
thesauriert werden, sind beim Aktionar
grundsétzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschittung oder Thesaurierung wird
von der inlandischen Dividende ein Steuer-
abzug in Héhe von 25% (zuzlglich Solidari-
tatszuschlag) von der Gesellschaft vorge-
nommen. Die depotfuhrende Stelle beriick-
sichtigt bei Ausschittungen zudem einen
gaf. vorliegenden  Antrag auf  Kir-
chensteuereinbehalt.

Der Aktionar erhalt den Steuerabzug von
25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag) in vol-
ler H6he sofort erstattet, sofern die Aktien
bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem
inlandischen Kreditinstitut verwahrt werden
und dort ein Freistellungsauftrag in ausrei-
chender Hohe oder eine NV-Bescheinigung
vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuer-
abzug von 25%  (zuzlglich  Soli-
daritatszuschlag) unter Beifuigung der steu-
erlichen Bescheinigung der depotfihrenden
Stelle auf seine personliche Einkommens-
teuerschuld anrechnen.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Ver-
rechnung mit gleichartigen positiven Ertré-
gen auf der Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens, werden diese auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermogens steuerlich vor-
getragen. Diese koénnen auf Ebene des
Teilgesellschaftsvermdgens mit kunftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Er-
tragen der Folgejahre verrechnet werden.
Eine direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrdge auf den Aktionar ist
nicht moéglich. Damit wirken sich diese ne-
gativen Betrage beim Aktionar bei der Ein-
kommensteuer erst in dem Veranlagungs-
zeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermogens
endet bzw. die Ausschittung fir das Ge-
schaftsjahr des Teilgesellschaftsvermogens
erfolgt, flr das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Teilgesellschafts-
vermogens verrechnet werden. Eine fri-
here Geltendmachung bei der Einkom-
mensteuer des Aktionars ist nicht mdglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steu-
erbar.

Substanzauskehrungen, die der Aktionar
wahrend seiner Besitzzeit erhalten hat, sind
allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus
der VerauBerung der Aktien hinzuzu-
rechnen, d.h. sie erhéhen den steuerlichen
Gewinn.

Veraulerungsgewinne auf Aktionars-
ebene

Werden Aktien an einem Teilgesell-
schaftsvermégen von einem Privatanleger
veraufRert, unterliegt der VeraufRerungsge-
winn dem Abgeltungssatz von 25%. Sofern
die Aktien in einem inlandischen Depot
verwahrt werden, nimmt die depotfuhrende
Stelle den Steuerabzug von 25% (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteu-
er) vor. Der Steuerabzug von 25% (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchen-
steuer) kann durch die Vorlage eines aus-
reichenden Freistellungsauftrags bzw. einer
NV-Bescheinigung vermieden werden.

Bei der Ermittlung des VeraufRerungsge-
winns sind die Anschaffungskosten um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der Anschaf-
fung und der Veraullerungspreis um den
Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerauRRe-
rung zu kirzen, damit es nicht zu einer
doppelten einkommensteuerlichen Erfas-
sung von Zwischengewinnen (siehe unten)
kommen kann. Zudem ist der VerauRe-
rungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu
kurzen, die der Aktionar bereits versteuert
hat, damit es auch insoweit nicht zu einer
Doppelbesteuerung kommt.

25.4. Aktien im Betriebsvermdgen
(Steuerinlander)

Gewinne aus der Veraufierung von
Wertpapieren, Ertrdge aus Stillhalter-
pramien und Gewinne aus Terminge-
schéaften

Gewinne aus der VerauRRerung von Aktien,
eigenkapitalahnlichen Genussrechten und
Investmentanteilen, Gewinne aus Termin-
geschéaften sowie Ertrage aus Stillhalter-
pramien, die auf der Ebene des Teilgesell-
schaftsvermégens erzielt werden, werden
beim Anleger nicht erfasst, solange sie
nicht ausgeschiittet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der Verauf3erung der in §
1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f)
InvStG genannten Kapitalforderungen beim
Aktionar nicht erfasst, wenn sie nicht aus-
geschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderun-

gen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissions-
rendite haben,

b) ,normale“ Anleihen und unverbriefte
Forderungen mit festem Kupon sowie
Down-Rating-Anleihen, Floater und Re-
verse-Floater,

¢) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Ak-
tie oder eines verdffentlichten Index fir
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eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und
Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlckzinsausweis
(flat) gehandelte Gewinnobligationen
und Fremdkapital-Genussrechte und

f) .cum“-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschittet, so
sind sie steuerlich auf Anlegerebene zu be-
ricksichtigen. Dabei sind VerdulRerungs-
gewinne aus Aktien ganz' (bei Anlegern,
die Kdrperschaften sind) oder zu 40% (bei
sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Ein-
zelunternehmern) steuerfrei (Teileinkinfte-
verfahren).  VerduRBerungsgewinne  aus
Renten/Kapitalforderungen, Gewinne aus
Termingeschaften und Ertrage aus Stillhal-
terprdmien sind hingegen in voller Hohe
steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduRRerung von Kapi-
talforderungen, die nicht in der o0.g. Aufzéh-
lung enthalten sind, sind steuerlich wie Zin-
sen zu behandeln (siehe unten).
Ausgeschittete WertpapierveraufRerungs-
gewinne, ausgeschuttete Termingeschafts-
gewinne sowie ausgeschittete Ertrage aus
Stillhalterpramien unterliegen grundséatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25%
zuzuglich Solidaritatszuschlag). Die aus-
zahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere
dann keinen Steuerabzug vor, wenn der
Aktionar eine unbeschrankt steuerpflichtige
Kdrperschaft ist oder diese Kapitalertrage
Betriebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stel-
le vom Glaubiger der Kapitalertrage nach
amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart
wird.

Zinsen und zinséhnliche Ertrage

Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind beim
Aktionar grundsatzlich steuerpflichtigz. Dies
gilt unabhangig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschuttet werden.
Eine Abstandnahme vom Steuerabzug
bzw. eine Vergitung des Steuerabzugs ist
nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten er-
halt der Anleger eine Steuerbescheinigung
Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

! 5% der VerauRRerungsgewinne aus Aktien gelten bei
Korperschaften als nichtabzugsfahige Betriebsausga-
ben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

2 Die zu versteuernden Zinsen sind geman § 2 Abs.
2a InvStG im Rahmen der Zinsschrankenregelung
nach 8 4h EStG zu bertcksichtigen.

In- und auslandische Dividenden
Dividenden in- und auslandischer Aktien-
gesellschaften, die auf Anteile im Betriebs-
vermodgen ausgeschittet oder thesauriert
werden, sind mit Ausnahme von Dividen-
den nach dem REITG bei Kdrperschaften
steuerfrei®. Von Einzelunternehmern sind
diese Ertrage zu 60% zu versteuern (Tei-
leinkunfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem
Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zu-
zuglich Solidaritéatszuschlag).

Ausléandische  Dividenden  unterliegen
grundsatzlich dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25% zuzlglich Solidaritatszu-
schlag). Die auszahlende Stelle nimmt je-
doch insbesondere dann keinen Steuerab-
zug vor, wenn der Aktionar eine unbe-
schrankt steuerpflichtige Korperschaft ist
(wobei von Kdorperschaften i.S.d. § 1 Abs. 1
Nr. 4 und 5 Kdorperschaftsteuergesetz
[nachfolgend ,KStG"] der auszahlenden
Stelle eine Bescheinigung des fur sie zu-
standigen Finanzamtes vorliegen muss)
oder die auslandischen Dividenden Be-
triebseinnahmen eines inlandischen Be-
triebs sind und dies der auszahlenden Stel-
le vom Glaubiger der Kapitalertrage nach
amtlich vorgeschriebenen Vordruck erklart
wird.

Negative steuerliche Ertrage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrech-
nung mit gleichartigen positiven Ertragen
auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermo-
gens, werden diese auf Ebene des Teilge-
sellschaftsvermdgens vorgetragen. Diese
kénnen auf Ebene des Teilgesellschafts-
vermdgens mit kiinftigen gleichartigen posi-
tiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zu-
rechnung der negativen steuerlichen Ertra-
ge auf den Aktionar ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrage beim
Aktionar bei der Einkommensteuer bzw.
Korperschaftsteuer erst in dem Veranla-
gungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschéftsjahr des Teilgesellschaftsvermo-
gens endet, bzw. die Ausschuttung fur das
Geschéftsjahr des Teilgesellschaftsvermo-
gens erfolgt, flr das die negativen steuerli-
chen Ertrdge auf Ebene des Teilgesell-
schaftsvermégens verrechnet worden sind.
Eine frihere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kdrperschaftsteuer
des Aktiondrs ist nicht mdglich.

3 5% der Dividenden gelten bei Kdrperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgaben und sind somit
letztlich doch steuerpflichtig.
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Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuer-
bar. Dies bedeutet fiir einen bilanzierenden
Anleger, dass die Substanzauskehrungen
in der Handelsbilanz ertragswirksam zu
vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz
aufwandswirksam ein passiver Ausgleichs-
posten zu bilden ist und damit technisch die
historischen Anschaffungskosten steuer-
neutral gemindert werden.

VerauBerungsgewinne auf Aktionars-
ebene

Gewinne aus der VerdufRerung von Aktien
im Betriebsvermdgen sind fur Kérperschaf-
ten grundsatzlich steuerfrei*’, soweit die
Gewinne aus noch nicht zugeflossenen
oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Sondervermo-
gens aus in- und auslandischen Aktien her-
rihren (sogenannter Aktiengewinn). Von
Einzelunternehmern sind diese Veraul3e-
rungsgewinne zu 60% zu versteuern.

Es besteht fir Publikumsteilgesellschafts-
vermogen ein Wahlrecht dahingehend, ob
der fur das jeweilige Teilgesellschaftsver-
mogen angefallene Aktiengewinn von der
Investmentaktiengesellschaft ermittelt und
veroffentlicht wird. Soweit eine Veroffentli-
chung erfolgt, wird dieser Aktiengewinn
borsentaglich als Prozentsatz des Wertes
des Rucknahmepreises veroffentlicht. Es
héangt von dem jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermdgen ab, ob der Aktiengewinn
ermittelt wird. Die Veroffentlichung des Ak-
tiengewinns eines Teilgesellschaftsvermo-
gens gilt als positive Ausiibung, das Unter-
lassen einer solchen Veréffentlichung als
negative Ausiibung des Wabhlrechts.

25.5. Steuerauslander

Die folgenden Informationen gelten nur far
Aktionare, die in einem anderen Staat als
der Bundesrepublik Deutschland anséssig
sind.

Verwahrt ein Steuerauslander Aktien an
ausschuttenden Teilgesellschaftsvermogen
im Depot bei einer inlandischen depotfiih-
renden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Zinsen, zinsahnliche Ertrage, Wertpapier-
veraullerungsgewinne,  Termingeschafts-
gewinne und auslandische Dividenden Ab-
stand genommen, sofern er seine steuerli-
che Ausléndereigenschaft nachweist. In-
wieweit eine Anrechnung oder Erstattung
des Steuerabzugs auf inlandische Dividen-
den fur den auslandischen Aktionar méglich

4 5% des steuerfreien VerauBerungsgewinns gelten

bei Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebs-
ausgaben und sind somit letztlich doch steuerpflichtig.

ist, hangt von dem zwischen dem Sitzstaat
des Aktionars und der Bundesrepublik
Deutschland bestehenden Doppelbesteue-
rungsabkommen ab. Sofern die Auslander-
eigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewie-
sen wird, ist der auslandische Aktionar ge-
zwungen, die Erstattung des Steuerabzugs
gemall 8 37 Abs. 2 Abgabenordnung
(nachfolgend ,AO") zu beantragen. Zustan-
dig ist das Betriebsstattenfinanzamt der
depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Aktionar Aktien the-
saurierender Teilgesellschaftsvermdgen im
Depot bei einer inlandischen depotfihren-
den Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner
steuerlichen  Auslandereigenschaft  der
Steuerabzug in H6he von 25%, soweit die-
ser nicht auf inlandische Dividenden ent-
fallt, erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstat-
tung verspatet, kann — wie bei verspatetem
Nachweis der Auslandereigenschaft bei
ausschittenden Teilgesellschaftsvermogen
— eine Erstattung gemal § 37 Abs. 2 AO
auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden.

25.6. Sonstiges

Ausléandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Teilge-
sellschaftsvermdgens wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehal-
ten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare
Quellensteuer auf der Ebene des Teilge-
sellschaftsvermdgens wie Werbungskosten
abziehen. In diesem Fall ist die auslandi-
sche Quellensteuer auf Aktiondrsebene
weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Ab-
zug der auslandischen Quellensteuer auf
Ebene des Teilgesellschaftsvermégens
nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer bereits beim Steuerabzug
mindernd bertcksichtigt.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesau-
rierungen abzufihrenden Steuerabzug ist
ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5%
zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei
der Einkommensteuer und Korperschaft-
steuer anrechenbar.

Féllt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei
Thesaurierung die Vergltung des Steuer-
abzugs — beispielsweise bei ausreichen-

dem Freistellungsauftrag, NV-
Bescheinigung oder Nachweis der Steuer-
auslandereigenschaft —, ist kein Solidari-

tatszuschlag abzufihren bzw. wird bei einer

Seite 23 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Thesaurierung der einbehaltene Solidari-
tatszuschlag vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von
einer inlandischen depotfilhrenden Stelle
(Abzugsverpflichteter) durch den Steuerab-
zug erhoben wird, wird die darauf entfallen-
de Kirchensteuer nach dem Kirchensteuer-
satz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehoért, als Zu-
schlag zum Steuerabzug erhoben. Zu die-
sem Zweck hat der Kirchensteuerpfichtige
dem Abzugsverpflichteten in einem schriftli-
chen Antrag seine Religionsangehorigkeit
zu benennen. Ehegatten haben in dem Ant-
rag zudem zu erklaren, in welchem Ver-
haltnis der auf jeden Ehegatten entfallende
Anteil der Kapitalertrage zu den gesamten
Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit
die Kirchensteuer entsprechend diesem
Verhéltnis aufgeteilt, einbehalten und abge-
fuhrt werden kann. Wird kein Aufteilungs-
verhaltnis angegeben, erfolgt eine Auftei-
lung nach Kopfen.

Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als
Sonderausgabe wird bereits beim Steuer-
abzug mindernd beriicksichtigt.

Gesonderte Feststellung, AuRenprifung
Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebe-
ne des Teilgesellschaftsvermdgens ermittelt
werden, sind gesondert festzustellen. Hier-
zu hat die Gesellschaft beim zustandigen
Finanzamt eine Feststellungserklarung ab-
zugeben. Anderungen der Feststellungser-
klarungen z.B. anlasslich einer AuRenpru-
fung (8 11 Abs. 3 InvStG) der Finanzver-
waltung werden fir das Geschéftsjahr wirk-
sam, in dem die geanderte Feststellung
unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche
Zurechnung dieser geanderten Feststellung
beim Anleger erfolgt dann zum Ende dieses
Geschéftsjahres bzw. am Ausschittungstag
bei der Ausschiittung fiir dieses Geschéfts-
jahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Feh-
lern wirtschaftlich die Anleger, die zum
Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Teilgesellschaftsvermogen beteiligt sind.
Die steuerlichen Auswirkungen kdénnen
entweder positiv oder negativ sein.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabe-
preises fur ausgegebene Aktien, die zur
Ausschittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), sind
steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage,
auf die diese Teile des Ausgabepreises
entfallen.

Zwischengewinnbesteuerung
Zwischengewinne sind die im Verkaufs-
oder Rickgabepreis enthaltenen Entgelte
fur vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen
sowie Gewinne aus der Veraulierung von
nicht in 8 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben
a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderun-
gen, die vom Teilgesellschaftsvermégen
noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert
und infolgedessen beim Aktion&r noch nicht
steuerpflichtig wurden (etwa Stlickzinsen
aus festverzinslichen Wertpapieren ver-
gleichbar). Der vom Teilgesellschaftsver-
mogen erwirtschaftete Zwischengewinn ist
bei Rlckgabe oder Verkauf der Aktien
durch Steuerinldnder einkommensteuer-
pflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwi-
schengewinn betragt 25% (zuzuglich Soli-
daritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer).
Der bei Erwerb von Aktien gezahlte Zwi-
schengewinn kann im Jahr der Zahlung
einkommensteuerlich als negative Einnah-
me abgesetzt werden. Er wird bereits beim
Steuerabzug steuermindernd beriicksich-
tigt. Wird der Zwischengewinn nicht verof-
fentlicht, sind jahrlich 6% des Entgelts flr
die Ruckgabe oder VerauRerung des In-
vestmentanteils als Zwischengewinn anzu-
setzen.

Die Zwischengewinne konnen regelmalig
auch den Abrechnungen sowie den Ertrag-
nisaufstellungen der Banken entnommen
werden.

Folgen der Verschmelzung von Teilge-
sellschaftsvermégen

Die Verschmelzung von Teilgesellschafts-
vermogen ist grundsatzlich zuléssig. Dabei
erhalten die Aktiondre des Ubertragenden
Teilgesellschaftsvermdgens, fir die Hinga-
be ihrer Aktien an dem Ubertragenden Teil-
gesellschaftsvermdgen, Aktien an dem
Ubernehmenden  Teilgesellschaftsvermo-
gen. Allerdings ist nicht geklart, ob die Vor-
schrift des § 14 InvStG, wonach die Ver-
schmelzung von Sondervermégen steuer-
neutral mdglich ist, auch bei der Ver-
schmelzung von Teilgesellschaftsvermégen
einer Investmentaktiengesellschaft gilt. Da-
her ist eine solche Verschmelzung voraus-
sichtlich mit der Aufdeckung stiller Reser-
ven und einer moglichen Besteuerung der-
selben verbunden.

Transparente, semitransparente und in-
transparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrund-
satze (sog. transparente Besteuerung) ge-
Iten nur, wenn die Besteuerungsgrundlagen
im Sinne des § 5 Absatz 1 Satz 1 InvStG
bekannt gemacht werden (sog. steuerliche
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Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch in-
soweit, als das Teilgesellschaftsvermdgen
Anteile an anderen inlandischen Sonder-
vermdgen und Investmentaktiengesell-
schaften, EG-Investmentanteile und aus-
landische Investmentanteile, die keine EG-
Investmentanteile sind, erworben hat (Ziel-
fonds i.S.d. 8 10 InvStG) und diese ihren
steuerlichen Bekanntmachungspflichten
nachkommen.

Sofern die Angaben nach § 5 Absatz 1 Satz
1 Nr. 1 Buchstabe ¢ oder f InvStG nicht vor-
liegen, sind die Ertrage in vollem Umfang
steuerpflichtig (sog. semitransparente Be-
steuerung).

Wird die Bekanntmachungspflicht nach § 5
Absatz 1 Satz 1 InvStG verletzt, und han-
delt es sich nicht um den Fall der semi-
transparenten Besteuerung (8 5 Absatz 1
Satz 2 InvStG), so sind die Ausschittungen
sowie 70% des Mehrbetrags beim Aktionar
anzusetzen, der sich zwischen dem ersten
im Kalenderjahr festgesetzten Rucknah-
mepreis und dem letzten im Kalenderjahr
festgesetzten Ricknahmepreis der Anlage-
aktien ergibt; mindestens sind 6% des letz-
ten im Kalenderjahr festgesetzten Ruck-
nahmepreises anzusetzen (sog. intranspa-
rente Besteuerung).

Die Gesellschaft ist bestrebt, samtliche Be-
steuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich
sind, bekannt zu machen. Die erforderliche
Bekanntmachung kann jedoch nicht garan-
tiert werden, insbesondere soweit das Teil-
gesellschaftsvermdgen Zielfonds erworben
hat und diese ihren steuerlichen Bekann-
tmachungspflichten nicht nachkommen. In
diesem Fall werden die Ausschittungen
und der Zwischengewinn des jeweiligen
Zielfonds sowie 70% der Wertsteigerung im
letzten Kalenderjahr des jeweiligen Ziel-
fonds (mindestens jedoch 6% des Rick-
nahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag
auf der Ebene des Teilgesellschaftsvermo-
gens angesetzt.

EU-Zinsrichtlinie/
Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (nachfol-
gend ,ZIV), mit der die Richtlinie
2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003,
ABL. EU Nr. L 157 S. 38 (nachfolgend ,EU-
Zinsrichtlinie*) umgesetzt wird, soll gren-
zlberschreitend die effektive Besteuerung
von Zinsertragen natdrlicher Personen und
bestimmter gleichgestellter Einrichtungen,
die im Gebiet der EU ansassig sind, si-
cherstellen. Mit einigen Drittstaaten (insbe-
sondere mit der Schweiz, Liechtenstein,
Channel Islands, Monaco und Andorra) hat

die EU Abkommen abgeschlossen, die der
EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.
Dazu werden grundséatzlich Zinsertrage, die
eine im européischen Ausland oder be-
stimmten Drittstaaten ansassige naturliche
Person von einem deutschen Kreditinstitut
(das insoweit als Zahlstelle handelt) gutge-
schrieben erhélt, von dem deutschen Kre-
ditinstitut an das Bundeszentralamt fir
Steuern und von dort aus letztlich an die
auslandischen Wohnsitzfinanzamter ge-
meldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinser-
trage, die eine natlrliche Person in
Deutschland von einem auslandischen
Kreditinstitut im européischen Ausland oder
in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der
auslandischen Bank letztlich an das
deutsche Wohnsitzfinanzamt gemeldet. Al-
ternativ behalten einige auslandische Staa-
ten Quellensteuern ein, die in Deutschland
anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb
der Europaischen Union bzw. in den beiget-
retenen Drittstaaten anséssigen Privatanle-
ger, die grenzlberschreitend in einem an-
deren EU-Land ihr Depot oder Konto fiihren
und Zinsertrage erwirtschaften.

U. a. Luxemburg und die Schweiz haben
sich verpflichtet, von den Zinsertragen eine
Quellensteuer i.H.v. 20% (ab 1.7.2011:
35%) einzubehalten. Der Aktionar erhalt im
Rahmen der steuerlichen Dokumentation
eine Bescheinigung, mit der er sich die ab-
gezogenen Quellensteuern im Rahmen
seiner Einkommensteuererklarung anrech-
nen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Mdg-
lichkeit, sich vom Steuerabzug befreien zu
lassen, indem er eine Erméchtigung zur
freiwilligen Offenlegung seiner Zinsertrage
gegentber der auslandischen Bank abgibt,
die es dem Institut gestattet, auf den Steu-
erabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrage an die gesetzlich vorgegebenen Fi-
nanzbehdrden zu melden.

Nach der ZIV ist von der Gesellschaft fur
jedes in- und auslandische Investmentver-
mogen — und damit auch fur das Teilgesell-
schaftsvermégen — anzugeben, ob es der
ZIV unterfallt (in scope) oder nicht (out of
scope).

Fir diese Beurteilung enthélt die ZIV zwei
wesentliche Anlagegrenzen.

Wenn das Teilgesellschaftsvermdgen aus
hdchstens 15% Forderungen im Sinne der
ZIV besteht, haben die Zahlstellen, die letz-
tendlich auf die von der Gesellschaft ge-
meldeten Daten zurlickgreifen, keine Mel-
dungen an das Bundeszentralamt fir
Steuern zu versenden. Ansonsten I6st die
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Uberschreitung der 15%-Grenze eine Mel-
depflicht der Zahlstellen an das Bundes-
zentralamt fir Steuern Uber den in der Aus-
schittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Wenn das Teilgesellschaftsvermdgen zu
mehr als 40% aus Forderungen i.S.d. ZIV
besteht, ist der im Rickgabe- oder Verau-
Rerungspreis enthaltene Zinsanteil zu mel-
den. Handelt es sich um ein ausschiitten-
des Teilgesellschaftsvermégen, so ist zu-
satzlich im Falle der Ausschittung der darin
enthaltene Zinsanteil an das Bundeszent-
ralamt fur Steuern zu melden. Handelt es
sich um ein thesaurierendes Teilgesell-
schaftvermégen, erfolgt eine Meldung kon-
sequenterweise nur im Falle der Riickgabe
oder Veraulierung der Aktien.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen
von der derzeit bekannten Rechtslage
aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichti-
ge oder unbeschrankt kdrperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch
keine Gewahr dafiir iUbernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurtei-
lung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht andert.

26. Jahresabschluss/Halbjahres-
berichte/Abschlussprifer

Der Vorstand hat den Jahresabschluss so-
wie den Lagebericht fur die Gesellschaft
sowie fir die jeweiligen Teilgesellschafts-
vermogen innerhalb der ersten zwei Mona-
te des Geschéftsjahres fur das vergangene
Geschéftsjahr aufzustellen und dem Auf-
sichtsrat vorzulegen. Zugleich hat der Auf-
sichtsrat den Vorschlag fur die Verwendung
des Bilanzgewinns vorzulegen.

Der Jahresabschluss wird in einem Anhang
die Angaben nach 8§ 44 Absatz 1 Satz 3
InvG, d.h. unter anderem eine Vermdgens-
aufstellung der Vermdgensgegenstéande
des jeweiligen Teilgesellschaftsvermdgens
sowie der Verbindlichkeiten aus Pensions-
geschéften, Wertpapier-Darlehens-
geschaften und der sonstigen Verbindlich-
keiten enthalten.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss,
den Lagebericht und den Vorschlag fur die
Verwendung des Bilanzgewinns zu prifen.
Billigt der Aufsichtsrat nach Prifung den
Jahresabschluss, ist dieser festgestellt. Die
Billigung durch den Aufsichtsrat sowie die
Bekanntmachung im elektronischen Bun-
desanzeiger hat in den ersten drei Monaten
des Geschéftsjahres der Gesellschaft zu er-

folgen. Eine Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger entfallt, wenn es
sich bei den Teilgesellschaftsvermdgen der
Gesellschaft ausschlie3lich um Teilgesell-
schaftsvermégen mit zusatzlichen Risiken
handelt. Bezlglich der Entlastung des Vor-
standes wird auf die Satzung verwiesen.
Die Gesellschaft verdffentlicht innerhalb
von zwei Monaten nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres einen Halbjahresbericht tber
die erste Halfte des Geschéaftsjahres, der
die Angaben nach § 44 Absatz 1 InvG
enthalt.

Der Jahresabschluss und der Halbjahres-
bericht der Gesellschaft sind bei der Ge-
sellschaft und bei der Depotbank kostenlos
erhéltlich und werden auf Wunsch kosten-
los zugeleitet; sie sind ferner auf der Inter-
net-Seite www.avanainvest.com verfligbar,
wenn es sich bei den Teilgesellschaftsver-
mogen der Gesellschaft nicht ausschlie3-
lich um Teilgesellschaftsvermdgen mit zu-
séatzlichen Risiken handelt, wobei in diesem
Fall der offentlich zuganglich gemachte
Jahresabschluss und der Halbjahresbericht
der Gesellschaft keinerlei Details zum Jah-
resabschluss und Halbjahresbericht von
Teilgesellschaftsvermdgen mit zusatzlichen
Risiken enthalt.

Mit der Prifung der Gesellschaft sowie der
Teilgesellschaftsvermdgen ist die KPMG
AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Muln-
chen, beauftragt worden.

27. Anlegerinformation, Sicherstellung
der Ausschittung und Ricknahme der
Aktien

Samtliche Verkaufsunterlagen (Verkaufs-
prospekt, Satzung sowie die Anlagebedin-
gungen fir Teilgesellschaftsvermdgen, zu-
letzt veroffentlichter Jahresbericht und ggf.
anschlieBender Halbjahresbericht, soweit
veroffentlicht), kdnnen von der Gesellschaft
bezogen werden. Sie werden den am Er-
werb von Aktien Interessierten sowie den
Aktionaren von der Gesellschaft auf Anfor-
derung kostenfrei zugeleitet.

Dariiber hinaus sind diese Unterlagen auch
bei der Depotbank erhaltlich.

Durch die Beauftragung einer Depotbank
ist sichergestellt, dass die Aktionare die
Ausschuittungen erhalten und dass ihre Ak-
tien zu den im Besonderen Teil unter Ab-
schnitt 1l festgelegten Ricknahmezeitpunk-
ten zurlickgenommen werden.

28. Borsen und Markte

Die Aktien der Gesellschaft sind nicht zum
(amtlichen) Handel an einer Borse zugelas-
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sen. Sie werden auch nicht mit Zustimmung
der Gesellschaft an anderen Markten ge-
handelt. Sollten Aktien der Gesellschaft oh-
ne Zustimmung der Gesellschaft an Borsen
oder Markten notiert oder gehandelt wer-
den, so qilt Folgendes:

Der dem Bodrsenhandel oder Handel in
sonstigen Markten zugrunde liegende
Marktpreis wird nicht ausschlieRlich durch
den Wert der im jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermbégen gehaltenen Vermdégens-
gegenstande, sondern auch durch Angebot
und Nachfrage bestimmt. Daher kann die-
ser Marktpreis von dem von der Gesell-
schaft oder der Depotbank fur dieses Teil-
gesellschaftsvermdgen ermittelten Inven-
tarwert je Aktie abweichen.

29. Satzung der Gesellschaft

Satzung der AVANA Investmentaktien-
gesellschaft mit Teilgesellschaftsver-
maogen

I. Allgemeine Bestimmungen

§ 1 Firma, Sitz und Geschaftsjahr
(1) Die Firma der Gesellschaft lautet:

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen

(2) Sitz der Gesellschaft ist Minchen.

(3) Das Geschaftsjahr beginnt am 01.12.
jeden Jahres und endet am 30.11. des
darauf folgenden Jahres. Die Zeit von
der Errichtung der Gesellschaft bis zum
30.11.2009 bildet ein Rumpfgeschafts-
jahr.

§ 2 Umbrella-Konstruktion

(1) Das Vermogen der Gesellschaft setzt
sich aus verschiedenen Teilgesell-
schaftsvermégen zusammen (Umbrella-
Konstruktion).

(2) Die Aktien eines Teilgesellschaftsver-
mogens verkorpern denselben Anteil an
einem Teilgesellschaftsvermdgen oder
Bruchteile davon.

§ 3 Gegenstand des Unternehmens
(1) Gegenstand des Unternehmens sind die
Anlage und Verwaltung eigener Mittel
nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in die in § 2 Absatz 4 Nr. 1 bis 4,
7 und 9 bis 11 Investmentgesetz (InvG)
genannten Vermdégensgegenstande
nach Mafigabe des § 99 Abs. 3 in Ver-
bindung mit den 88 46 bis 65, 83 bis 86,
90g bis 90k, 91 bis 95 und 112 bis 120
Investmentgesetz mit dem einzigen Ziel,

die Aktiondre an dem Gewinn aus der
Verwaltung des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégens zu beteiligen. Sofern
die Gesellschaft ein richtlinienkonformes
Teilgesellschaftsvermdgen auflegt, wird
sie sicherstellen, dass die Anlagebedin-
gungen dieses Teilgesellschaftsvermo-
gens die Anlage ausschliel3lich gemaf
88 46 bis 65 Investmentgesetz (InvG)
erlauben. Naheres ist den jeweiligen An-
lagebedingungen zu entnehmen.

(2) Die Gesellschaft ist eine selbstverwal-
tende Investmentaktiengesellschaft.

§ 4 Ubertragung von einzelnen Aufgaben
Der Vorstand ist berechtigt, die Portfolio-
verwaltung fiur das jeweilige Teilgesell-
schaftsvermégen und weitere Aufgaben an
Dritte auszulagern.

§ 5 Errichtung und Aufldsung von Teil-

gesellschaftsvermdgen

(1) Der Vorstand entscheidet mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats tUber die Bildung
neuer Teilgesellschaftsvermdgen und
den Inhalt der jeweiligen Anlagebedin-
gungen unter Beachtung der Bestim-
mungen in dieser Satzung. Die Teilge-
sellschaftsvermdgen koénnen sich hin-
sichtlich der Anlagepolitik oder eines
anderen Ausstattungsmerkmals unter-
scheiden.

(2) Fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen
werden gesonderte Anlagebedingungen
erstellt, die nicht Bestandteil dieser Sat-
zung sind. Die Anlagebedingungen re-
geln insbesondere die Anlagestrategie
des Teilgesellschaftsvermogens, die
Ausgabe von Aktien verschiedener Ak-
tienklassen, die Kosten, die Ruckgabe
von Aktien am Teilgesellschaftsvermo-
gen, Ausgabeaufschlage und Ricknah-
meabschlage sowie die Ertragsverwen-
dung. Die Anlagebedingungen eines
Teilgesellschaftsvermdgens kdénnen
durch Beschluss des Vorstands mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats geandert
werden.

(3) Die Anlagebedingungen von Teilgesell-
schaftsvermdgen nach Maf3gabe des §
112 Investmentgesetz mussen darlber
hinaus mindestens eine der folgenden
Bedingungen vorsehen:

— eine Steigerung des Investitionsgra-
des des Teilgesellschaftsvermdgens
Uber grundsatzlich unbeschrankte
Aufnahme von Krediten oder uber
den Einsatz von Derivaten (Levera-
ge),

— den Verkauf von Vermdgensgegens-
tanden, die im Zeitpunkt des Ge-
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schaftsabschlusses nicht zum Teil-
gesellschaftsvermogen gehdren
(Leerverkauf).

(4) Die Teilgesellschaftsvermdgen besitzen
keine eigene Rechtspersonlichkeit. Je-
des Teilgesellschaftsvermdgen ist von
den udbrigen Teilgesellschaftsvermdgen
der Gesellschaft vermdgensrechtlich
und haftungsrechtlich getrennt. Die haf-
tungs- und vermdgensrechtliche Tren-
nung gilt auch fiir den Fall der Insolvenz
der Gesellschaft oder der Abwicklung
eines Teilgesellschaftsvermdgens.

(5)Uber die Auflésung von Teilgesell-
schaftsvermdgen entscheidet der Vor-
stand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
durch Beschluss.

§ 6 Bekanntmachungen
Die nach dem Gesellschaftsrecht erforderli-
chen Bekanntmachungen der Gesellschaft
erfolgen ausschlieB3lich im elektronischen
Bundesanzeiger.

Il. Gesellschaftskapital und Aktien

§ 7 Gesellschaftskapital

(1) Das Gesellschaftskapital entfallt auf Un-
ternehmensaktien und Anlageaktien.

(2) Der Betrag des Gesellschaftskapitals
entspricht dem Wert des Gesellschafts-
vermobgens.

(3) Das Anfangskapital der Gesellschaft be-
tragt Euro 300.000. Es entfallt auf 3.000
als Stluckaktien ausgegebene Unter-
nehmensaktien, die  ausschlieRlich
Rechte an dem Teilgesellschaftsvermo-
gen ,AVANA Equity I“ gewahren. Das
Anfangskapital entspricht dem Mindest-
kapital im Sinne von § 105 Abs. 1 InvG.

(4) Die Unternehmensaktien lauten auf den
Namen. Sie berechtigen zur Teilnahme
an der Hauptversammlung und gewéh-
ren je eine Stimme. Samtliche Unter-
nehmensaktien eines Teilgesellschafts-
vermogens sind mit denselben Rechten
ausgestattet. Der Vorstand entscheidet
mit Zustimmung des Aufsichtsrats nach
der Grindung der Gesellschaft einstim-
mig Uber die Ausgabe weiterer Unter-
nehmensaktien gegen Leistung von
Bareinlagen.

(5) Das auf die Unternehmensaktien entfal-
lende Gesellschaftskapital kann vom
Vorstand als eigenes Teilgesellschafts-
vermdogen gefihrt werden.

(6) Die Form der Aktienurkunden und alle
damit zusammenhangende Einzelheiten
bestimmt der Vorstand. Der Anspruch
der Aktionare auf Einzelverbriefung ihrer
Aktien ist ausgeschlossen.

(7) Es besteht keine Nachschusspflicht der
Aktionare.

§ 8 Ausgabe von Anlageaktien

(1) Der Vorstand ist erméchtigt, nach Ein-
tragung der Gesellschaft in das Han-
delsregister fur die jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégen jederzeit in den Gren-
zen des in § 7 (3) angegebenen Min-
destkapitals und des Hdchstkapitals im
Sinne von 8§ 105 Abs. 1 InvG in Hbéhe
von Euro 10.000.000.000 auf den Inha-
ber lautende Anlageaktien ohne Nenn-
betrag gegen vollstandig geleistete Bar-
einlage auszugeben. Die Anlageaktien
gewahren weder Stimmrecht, noch das
Recht zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung noch ein Bezugsrecht gemaf
§ 186 AktG.

(2) Die Gesellschaft darf Anlageaktien des
jeweiligen  Teilgesellschaftsvermégens
vorbehaltlich einer gesetzlichen Ande-
rung naturlichen Personen in Deutsch-
land nicht offentlich zum Erwerb anbie-
ten. Dies gilt nicht fur Teilgesellschafts-
vermdgen, die nach MaRgabe der 8§ 46
bis 65, 83 bis 86, 90g bis 90k und § 113
InvG ausgestaltet sind.

(3)8 7 (6) und (7) gelten fur Anlageaktien
entsprechend.

§ 9 Ruckerwerb von Anlageaktien

(1) Die Aktionére haben das Recht, von der
Gesellschaft zu den in den Anlagebe-
dingungen festgelegten Terminen und
Bedingungen und mit den dort bestimm-
ten Fristen die Auszahlung ihres Anteils
am Gesellschaftskapital gegen Riickga-
be der Aktien des jeweiligen Teilgesell-
schaftsvermégens zu verlangen.

(2) Die Verpflichtung der Gesellschaft zur
Rucknahme von Aktien besteht nur,
wenn durch die Rucknahme das Gesell-
schaftsvermégen den Betrag von Euro
1.250.000 nicht unterschreitet.

§ 10 Ausgabeaufschlag und Ricknah-
meabschlag

(1) Bei der Ausgabe von Aktien kann ein
Aufschlag in H6he von bis zu 7% des
Aktienwerts festgesetzt werden. Der
Vorstand legt die Hohe des Aufschlags
fur jedes Teilgesellschaftsvermdgen in
den jeweiligen Anlagebedingungen fest.

(2) Bei der Ricknahme von Aktien kann ein
Abschlag in H6he von bis zu 7% des Ak-
tienwerts festgesetzt werden. Der Vor-
stand legt die Hohe des Abschlags fur
jedes Teilgesellschaftsvermogen in den
jeweiligen Anlagebedingungen fest.
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8 11 Ertragsverwendung

Der Vorstand beschlie3t fir jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen jeweils, ob die Ertrage
auszuschuitten oder wiederanzulegen sind,
ob auf Ertrage entfallende Teile des Aus-
gabepreises fir ausgegebene Anteile zur
Ausschittung herangezogen werden kon-
nen (Ertragsausgleichsverfahren), ob die
Ausschuttung von VeraufRRerungsgewinnen
vorgesehen ist und ob Zwischenausschut-
tungen erfolgen kdnnen.

I1l. Der Vorstand

§ 12 Zusammensetzung des Vorstandes

(1) Der Vorstand besteht aus mindestens
zwei Personen. Die genaue Zahl der
Vorstandsmitglieder wird durch den Auf-
sichtsrat festgelegt.

(2) Der Aufsichtsrat kann eine Geschafts-
ordnung fir den Vorstand erlassen.

§ 13 Geschaftsfihrung und Vertretung

(1) Der Vorstand fihrt die Geschéafte der
Gesellschaft nach MaRgabe der Geset-
ze, der Satzung und der Geschéftsord-
nung fir den Vorstand.

(2) Die Gesellschaft wird durch zwei Vor-
standsmitglieder gemeinsam oder durch
ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft
mit einem Prokuristen vertreten. Die
Vorstandsmitglieder sind jeweils von
dem Verbot der Mehrfachvertretung
gem. § 181 2. Alt. BGB befreit. § 112
AktG bleibt unberihrt.

IV. Der Aufsichtsrat

8§ 14 Zusammensetzung, Amtsdauer,
Amtsniederlegung des Aufsichtsrates,
Auslagenersatz
(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitg-
liedern. Dem Aufsichtsrat muss mindes-
tens ein Mitglied angehdéren, das von
den Unternehmensaktiondren, denen
mit ihnen verbundenen Unternehmen
und Geschéftspartnern der Gesellschaft

unabhéangig ist.

(2) Die Aufsichtsratsmitglieder werden fir
die Zeit bis zur Beendigung der Haupt-
versammlung gewahlt, die Uber ihre Ent-
lastung fir das vierte Geschéftsjahr
nach dem Beginn der Amtszeit be-
schlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerech-
net.

(3) Fur Aufsichtsratsmitglieder kénnen Er-
satzmitglieder gewahlt werden, die in ei-
ner bei der Wahl festgelegten Reihen-
folge an die Stelle vorzeitig ausschei-
dender Aufsichtsratsmitglieder treten.

Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle des
ausgeschiedenen Mitglieds, so erlischt
sein Amt mit Ende der Hauptversamm-
lung, in der eine Ergéanzungswahl nach
Abs. (4) stattfindet, spatestens jedoch
mit Ablauf der Amtszeit des ausge-
schiedenen Aufsichtsratsmitglieds.

(4) Ergdnzungswabhlen erfolgen fir die rest-
liche Amtszeit des ausgeschiedenen
Mitglieds.

(5) Die Mitglieder und die Ersatzmitglieder
des Aufsichtsrats kénnen ihr Amt durch
eine an den Vorsitzenden des Aufsichts-
rats oder an den Vorstand zu richtende
schriftliche Erklarung unter Einhaltung
einer Frist von vier Wochen niederlegen.
Bei Vorliegen eines wichtigen Grundes
kann die Niederlegung fristlos erfolgen.

(6) Die Mitglieder des Aufsichtsrats kénnen
fur ihre Tatigkeit eine Verglutung erhal-
ten.

(7) Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wer-
den ihre im Interesse der Gesellschaft
getatigten baren Auslagen sowie die
gegebenenfalls auf ihre Vergutung und
Auslagen zu entrichtende Umsatzsteuer
erstattet.

§ 15 Vorsitzender und Stellvertreter

(1) Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner Mitte
einen Vorsitzenden und einen Stellvert-
reter. Ist nichts anderes bestimmt, ge-
Iten das Amt des Vorsitzenden und das
Amt des Stellvertreters fiir die Dauer der
Amtsperiode.

(2) Scheidet der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus,
so hat der Aufsichtsrat unverziglich eine
Neuwabhl fur die restliche Amtszeit des
Ausgeschiedenen vorzunehmen.

(3) Sofern der Aufsichtsrat nichts anderes
beschlieldt, ist der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats ermachtigt, im Namen des
Aufsichtsrats samtliche erforderlichen
Erklarungen abzugeben und entgegen-
zunehmen, die fir die Durchfuhrung von
Aufsichtsratsbeschliissen erforderlich
sind.

§ 16 Einberufung und Beschlussfassung

(1) Der Aufsichtsrat kann sich durch ein-
stimmigen Beschluss eine eigene Ge-
schéaftsordnung geben. Fir die Einberu-
fung, Beschlussfahigkeit und Beschluss-
fassung gelten die nachfolgenden Be-
stimmungen; in der Geschaftsordnung
kdnnen hierzu ergénzende Bestimmun-
gen getroffen werden.

(2) Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden
durch den Vorsitzenden unter Einhal-
tung einer Frist von zwei Wochen
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schriftlich, per Telefax oder per E-Mail
einberufen, wobei der Tag der Absen-
dung der Einladung und der Tag der Sit-
zung nicht mitgerechnet werden. In
dringenden Fallen kann die Frist abge-
kurzt werden und die Einladung auch
mundlich oder fernmindlich erfolgen. In
der Einladung sind die einzelnen Ge-
genstande der Tagesordnung, Ort, Tag
und Uhrzeit der Sitzung anzugeben.

(3) Beschliisse des Aufsichtsrats werden in
Sitzungen gefasst. Abwesende Auf-
sichtsratsmitglieder kdénnen an Be-
schlussfassungen teilnehmen, indem sie
ihre Stimme durch ein anderes Auf-
sichtsratsmitglied im Wege einer eigen-
handig unterzeichneten Stimmerklarung
Uberreichen lassen; dies kann auch
durch Dritte erfolgen, sofern diese zur
Teilnahme an der Sitzung des Aufsichts-
rats ermachtigt werden. AulRerhalb von
Sitzungen koénnen Beschlisse auf
Anordnung des Vorsitzenden auch
mindlich, fernmindlich (einschlie3lich
Videokonferenz), per Telefax, oder per
E-Mail gefasst werden, wenn kein Mitg-
lied der Form der Beschlussfassung in-
nerhalb einer vom Vorsitzenden be-
stimmten angemessenen Frist wider-
spricht. Dasselbe gilt fir Beschlussfas-
sungen durch eine Kombination aus Sit-
zung und einer oder mehrerer der vor-
genannten Formen der Stimmabgabe.

(4) Den Vorsitz in den Sitzungen des Auf-
sichtsrats fuhrt der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats, im Falle seiner Verhinderung
sein Stellvertreter. Sind beide verhin-
dert, fuhrt das verbleibende Aufsichts-
ratsmitglied den Vorsitz. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats sind berechtigt, im Fal-
le einer Verhinderung Dritte schriftlich
zur Teilnahme an den Sitzungen des
Aufsichtsrats zu erméachtigen; der Dritte
hat insbesondere kein eigenes Rede-
und Antragsrecht. Eine solche Erméach-
tigung ist dem Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats jeweils vor der betreffenden
Sitzung des Aufsichtsrats anzuzeigen.

(5) Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig,
wenn alle drei Mitglieder des Aufsichts-
rats an der Beschlussfassung teilneh-
men.

(6) Soweit zwingendes Gesetz oder diese
Satzung keine groRRere Mehrheit be-
stimmt, bedurfen Beschliisse des Auf-
sichtsrats der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen. Bei Stimmen-
gleichheit gibt die Stimme des Vorsit-
zenden den Ausschlag.

(7) Uber die Sitzungen des Aufsichtsrats ist
eine Niederschrift anzufertigen, die vom

Sitzungsvorsitzenden zu unterzeichnen
ist. Die Niederschrift iber auRerhalb von
Sitzungen gefasste Beschliisse hat der
Vorsitzende des Aufsichtsrats zu unter-
zeichnen.

(8) Die Vorstandsmitglieder sind berechtigt,
an den Sitzungen des Aufsichtsrats teil-
zunehmen. Der Aufsichtsrat kann durch
einstimmigen Beschluss etwas anderes
bestimmen.

8 17 Fassungsanderungen
Der Aufsichtsrat ist erméachtigt, Anderungen
und Ergénzungen der Satzung, die nur die
Fassung betreffen, zu beschlieen.

V. Die Hauptversammlung

§ 18 Ort und Einberufung der Hauptver-

sammlung

(1) Die Hauptversammlung findet am Sitz
der Gesellschaft oder einem deutschen
Bdrsenplatz statt.

(2) Die Hauptversammlung wird, soweit da-
Zu nicht andere Personen von Gesetzes
wegen befugt sind, durch den Vorstand
einberufen. Die Einberufung erfolgt
durch Bekanntmachung im elektroni-
schen Bundesanzeiger.

(3) Die Einberufung muss mindestens 30
Tage vor dem Tag bekannt gemacht
werden, bis zu dem eine Anmeldung zur
Hauptversammlung nach § 17 (2) erfol-
gen muss. Dabei werden der Tag der
Veroffentlichung und der letzte Tag der
Anmeldefrist nicht mitgerechnet.

(4)8 121 Abs. 4 und 6 AktG bleiben unbe-
rihrt.

§ 19 Teilnahme an der Hauptversamm-
lung

(1) Zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung und zur Auslibung des Stimmrechts
sind nur diejenigen Inhaber von Unter-
nehmensaktien berechtigt, die am Tag
der Hauptversammlung im Aktienregis-
ter der Gesellschaft eingetragen sind
und sich rechtzeitig gemafR Abs. (2) zur
Hauptversammlung angemeldet haben.
Léschungen, Neueintragungen und An-
derungen im Aktienregister finden in den
letzten sechs Tagen vor der Hauptver-
sammlung sowie am Tag der Hauptver-
sammlung selbst nicht statt.

(2) Die Anmeldung gemal Abs. (1) hat
beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft
oder bei einer sonst in der Einberufung
genannten Stelle schriftlich, per Telefax
oder, wenn es der Vorstand beschlief3t,
auf eine vom Vorstand naher zu be-
stimmende andere Weise (insbesondere
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auf elektronischem Weg) spatestens am
siebten Tag vor dem Tag der Hauptver-
sammlung zu erfolgen. Fallt der letzte
Tag der Frist auf einen Sonntag, einen
am Sitz der Gesellschaft anerkannten
gesetzlichen Feiertag oder einen Sams-
tag, so tritt an dessen Stelle der nachste
Werktag. Der Samstag gilt im Sinne die-
ser Regelung nicht als Werktag.

(3) Wenn Aktienurkunden nicht ausgegeben

sind, ist in der Einberufung zur Haupt-
versammlung zu bestimmen, unter wel-
chen Voraussetzungen Aktiondre zur
Teilnahme an der Hauptversammlung
und zur Austibung des Stimmrechts zu-
gelassen werden.

(4) Das Stimmrecht kann durch einen Be-

vollmachtigten ausgelbt werden. Eine
Vollmacht zur Stimmrechtsausibung
kann entweder schriftlich oder mittels
Telefax erteilt werden. Die Einzelheiten
der Erteilung der Vollmacht werden zu-
sammen mit der Einberufung der Haupt-
versammlung in den Gesellschaftsblat-
tern bekannt gemacht.

§ 20 Vorsitz in der Hauptversammlung

(1) Den Vorsitz in der Hauptversammlung

fuhrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats,
im Falle seiner Verhinderung sein Stell-
vertreter. Wenn sowohl der Vorsitzende
des Aufsichtsrats als auch sein Stellvert-
reter verhindert sind, wird der Vorsitzen-
de der Hauptversammlung unter Leitung
eines Vorstandsmitglieds durch die
Hauptversammlung gewabhilt.

(2) Der Vorsitzende leitet die Versammlung.

Er bestimmt die Reihenfolge, in der die
Gegenstande der Tagesordnung abge-
handelt werden, sowie die Art und Rei-
henfolge der Abstimmungen. Der Vorsit-
zende kann das Frage- und Rederecht
der Inhaber von Unternehmensaktien
zeitlich angemessen beschranken. Er
kann insbesondere bereits zu Beginn
oder wahrend der Hauptversammlung
den zeitlichen Rahmen fur den ganzen
Verlauf der Hauptversammlung, fir die
Aussprache zu den einzelnen Tages-
ordnungspunkten sowie fir den einzel-
nen Frage- und Redebeitrag angemes-
sen festsetzen.

§ 21 Beschlussfassung

(1) In der Hauptversammlung gewahrt eine

Unternehmensaktie eine Stimme.

(2) Die Beschlusse der Hauptversammlung

werden, soweit nicht zwingende gesetz-
liche Vorschriften etwas anderes be-
stimmen und vorbehaltlich des nachfol-
genden Abs. (3), mit Zwei-Drittel-

Mehrheit der abgegebenen Stimmen der
Inhaber der Unternehmensaktien und,
sofern das Gesetz auller der Stimmen-
mehrheit eine Kapitalmehrheit vor-
schreibt, mit Zwei-Drittel-Mehrheit des
bei der Beschlussfassung vertretenen
Gesellschaftskapitals (Unternehmensak-
tien) gefasst.

(3) Satzungsénderungen bedurfen, sofern

nicht zwingende gesetzliche Vorschrif-
ten etwas anderes bestimmen, der Zu-
stimmung von 70% des bei der Be-
schlussfassung vertretenen  Gesell-
schaftskapitals (Unternehmensaktien).

VI. Jahresabschluss

§ 22 Jahresabschluss

(1) Der Vorstand hat den Jahresabschluss

sowie den Lagebericht fir das vergan-
gene Geschéftsjahr aufzustellen und
dem Aufsichtsrat vorzulegen. Zugleich
hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den
Vorschlag fur die Verwendung des Bi-
lanzgewinns vorzulegen. Der Anhang ist
um die Angaben nach § 44 Abs. 1 InvG
zu erganzen. Zusatzlich ist eine Uber-
sicht Uber die Entwicklung des Wertes
des Gesellschaftsvermogens des Be-
richtszeitraums sowie der letzten drei
Geschéftsjahre aufzunehmen, die auch
Angaben Uber ausgeschiittete und wie-
der angelegte Ertrage enthalten muss.
Der Aufsichtsrat hat den Jahresab-
schluss, den Lagebericht und den Vor-
schlag fur die Verwendung des Bilanz-
gewinns zu prufen. Billigt der Aufsichts-
rat nach Prifung den Jahresabschluss,
ist dieser festgestellt. Die Vorlage durch
den Vorstand und die Billigung durch
den Aufsichtsrat hat in den ersten zwei
Monaten des Geschéftsjahres zu erfol-
gen.

(2) Nach Eingang des Berichts des Auf-

sichtsrats Uber das Ergebnis seiner Pri-
fung, hat der Vorstand unverziglich die
ordentliche Hauptversammlung einzube-
rufen, die innerhalb der ersten sechs
Monate eines jeden Geschéftsjahres
stattzufinden hat. Sie beschlie3t Uber
die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie Uber die Bestellung
des Abschlussprifers.

§ 23 Offenlegung des Jahresabschlus-

Ses

(1) Spatestens drei Monate nach Ablauf des

Geschéftsjahres legt die Gesellschaft
den Jahresabschluss einschlie3lich des
Anhangs mit den Angaben nach 8§ 44
Abs. 1 InvG, soweit sie sich nicht bereits
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aus dem Jahresabschluss ergeben, ge-
meinsam mit dem Lagebericht offen.

(2) Der Jahresabschluss und der Anhang
sowie der Lagebericht sind bei der Ge-
sellschaft und der Depotbank und weite-
ren im Verkaufsprospekt angegebenen
Stellen erhdltlich. Sie werden ferner im
elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Handelt sich um ein Teilge-
sellschaftsvermbdgen mit zusétzlichen
Risiken gemaR § 112 InvG, ist die Verof-
fentlichung eines Jahresabschlusses
nicht notwendig.

(3) Spatestens zwei Monate nach der Mitte
des Geschéftsjahres macht die Gesell-
schaft einen Halbjahresbericht gemaR §
44 Abs. 2 InvG bekannt, es sei denn, es
handelt sich um ein Teilgesellschafts-
vermdgen mit zusatzlichen Risiken ge-
maR § 112 InvG. Weitergehende Offen-
legungsvorschriften des Handelsgesetz-
buches bleiben unberuhrt.

§ 24 Bilanzgewinn
Der Anspruch des Aktionars auf Verteilung
des Bilanzgewinns ist ausgeschlossen.

VII. Schlussbestimmungen

§ 25 Rechtsgemeinschaft an Aktien
Stehen Aktien an der Gesellschaft mehre-
ren Mitberechtigten ungeteilt zu, so haben
diese durch schriftliche Erklarung gegeni-
ber der Gesellschaft einen gemeinsamen
Vertreter zur Austibung ihrer Rechte zu be-
stellen. Gemeinsamer Vertreter kann nur
ein Mitberechtigter, ein anderer Aktionar
oder ein zur Berufsverschwiegenheit ver-
pflichteter Angehdriger der rechts-, steuer-
oder wirtschaftsberatenden Berufe sein. Ist
kein Vertreter bestellt, kbnnen die Rechte
aus den Aktien nicht ausgeibt werden.

§ 26 Dauer der Gesellschaft und Zu-
sammenlegung mit anderen Investment-
aktiengesellschaften
(1) Die Gesellschaft ist auf unbestimmte

Zeit errichtet.

(2) Eine Zusammenlegung mit anderen In-
vestmentaktiengesellschaften oder Teil-
gesellschaftsvermdgen ist nicht vorge-
sehen.

§ 27 Leistungen an Aktionéare
Eine physische Lieferung von Vermogens-
gegenstanden, insbesondere von Edelme-
tallen und Waren, an die Aktiondre (Sach-
auskehrung) ist in jedem Fall ausgeschlos-
sen.
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Il. Besonderer Teil — Die Teilgesell-
schaftsvermdgen im Einzelnen

Im Folgenden werden die einzelnen Teilge-
sellschaftsvermdgen naher erlautert. Diese
Erlauterungen missen im Zusammenhang
mit der Darstellung im Allgemeinen Teil un-
ter Abschnitt I. gelesen werden, da sie die-
se konkretisieren und damit entscheidend
fur eine zu treffende Anlageentscheidung
sind.

A. Das Teilgesellschaftsvermégen
AVANA IndexTrend Europa Dynamic

Trend Europa Dynamic als richtlinienkon-
formes Teilgesellschaftsvermdgen aufge-
legt. Dessen Anlagepolitik unterliegt Anfor-
derungen, die denen eines richtlinienkon-
formen Sondervermégens (8§ 46 InvG) ent-
sprechen.

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber
und beinhalten die Anspriiche der Aktiona-
re gegeniiber der Gesellschaft. Die Rechte
der Aktiondre werden ausschlie3lich in
Globalurkunden verbrieft, die bei Clear-
stream Banking AG verwahrt werden. Ein
Anspruch des Aktionars auf Auslieferung
einzelner Aktien besteht nicht. Der Erwerb
von Aktien ist nur bei Depotverwahrung
mdglich.

1. Allgemeines

Als weiteres

Teilgesellschaftsvermogen

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet.
Es besteht keine Nachschusspflicht der Ak-
tionére.

(nachfolgend ,TGV*) wird AVANA Index

2. Kurzangaben

ISIN Nr.
Wertpapier-Kennnummer

Aktienklasse |
DEOOOAORHDD5
AORHDD

Aktienklasse R
DEOOOAORHDBY9
AORHDB

Name des Teilgesellschafts-
vermogens

AVANA IndexTrend Europa Dynamic

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH

Auflagedatum

26. Juni 2009

Dauer des Teilgesellschafts-
vermodgens und Zusammen-
legung mit anderen Teilgesell-
schaftsvermégen

Das Teilgesellschaftsvermdgen ist auf unbestimmte Zeit
errichtet. Eine Zusammenlegung mit anderen Teilgesell-
schaftsvermdgen ist grundsatzlich moglich.

Ausgabeaufschlag

5% bei der Aktienklasse R, 0% bei der Aktienklasse |

Rucknahmeabschlag

0% bei der Aktienklasse R, 0,3% bei der Aktienklasse |

Vergutung externer Vermo-
gensverwalter

Fixe Vergutung eines externen Vermogensverwalters fir
die Aktienklasse R 1,2% p.a. und fur die Aktienklasse |
0,6% p.a. des Wertes der jeweiligen Aktienklasse, bezo-
gen auf den Durchschnitt der borsentéglich errechneten
Inventarwerte.

Erfolgsabhéngige Vergitung des externen Vermdgens-
verwalters sowohl fiir die Aktienklasse R als auch fur die
Aktienklasse | in Héhe von 15% des Betrages, um den
der Aktienwert der jeweiligen Anteilklasse am letzten
Bewertungstag einer Abrechnungsperiode (Wirtschafts-
jahr) den Aktienwert dieser Anteilklasse am letzten Be-
wertungstag vor Beginn der Abrechnungsperiode (bei
der ersten Abrechnungsperiode des Aktienwertes am
ersten Bewertungstag), bereinigt um (Teil-) Ausschit-
tungen und um zulasten der jeweiligen Anteilklasse ge-
leistete Steuerzahlungen (BVI-Methode) ubersteigt. Je-
des Wirtschaftsjahr der Gesellschaft bildet eine Abrech-
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nungsperiode. Das heildt, eine erfolgsabhangige Ver-
gutung fallt nur an, wenn der Aktienwert im jeweiligen
Wirtschaftsjahr eine positive absolute — gemafR BVI-
Methode bereinigte — Wertentwicklung erfahren hat. Ei-
ne negative Wertentwicklung der Aktien in einer Abrech-
nungsperiode muss in den nachfolgenden Abrech-
nungsperioden aufgeholt werden, bevor wieder eine er-
folgsabhangige Vergitung berechnet werden kann. Die
erfolgsabhéangige Vergutung wird an jedem Bewertungs-
tag ermittelt und soweit zeitanteilig ein Vergitungsans-
pruch besteht, im Teilgesellschaftsvermégen entspre-
chend zuriickgestellt und am Ende des Wirtschaftsjah-
res entnommen.

Mindestanlagesumme Fur die Aktienklasse R ist keine Mindestanlagesumme
festgesetzt. Fir die Aktienklasse | betragt die Mindest-

anlagesumme 10 Mio. Euro.

Depotbankgebuhr In Abhéangigkeit von dem auf das Teilgesellschaftsver-
mogen entfallenden Anteil des Gesellschaftsvermdgens
0,025% p.a., wenn Wert der Assets under Management
kleiner als 100 Mio. Euro und 0,02% p.a., fir den Wert
der Assets under Management ab 100 Mio. Euro, min-

destens 15.000 Euro p.a.

Aktiengattung Stiickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen Aktienklasse R und Aktienklasse |

Ausgabe der Aktien jederzeit moglich

Ricknahme der Aktien jederzeit moglich

Inventarwertermittlung bdrsentéaglich fur jede Aktienklasse

Ertragsverwendung Die Ertrdge des Teilgesellschaftsvermégens werden
sowohl bei der Aktienklasse R als auch bei der Aktien-
klasse | ausgeschttet.

Geschaftsjahr 1.12. bis 30.11.

3. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in Aktien des AVANA Index-
Trend Europa Dynamic ist nur fir Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen
mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein,
eine Abwagung der besonderen Risiken
und Chancen der Anlage zu treffen. Der
Aktionar muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Aktien und gege-
benenfalls einen weitgehenden Verlust des
eingesetzten Kapitals hinzunehmen.

4. Anlageverwalter
Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA In-

dexTrend Europa Dynamic wird von der
Gesellschaft bzw. den Mitgliedern des Vor-

stands selbst verwaltet. Die Vermdgens-
verwaltung ist auf die AVANA Invest GmbH
ausgelagert.

5. Depotbank

Fur das Teilgesellschaftsvermégen hat die
CACEIS Bank Deutschland GmbH, Lilien-
thalallee 34-36, 80939 Munchen, die Auf-
gabe der Depotbank Glbernommen. Die De-
potbank ist ein Kreditinstitut nach deutsch-
em Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Wert-
papierabwicklungs- und Wertpapierverwah-
rungsgeschaft.
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6. Anlagepolitik/Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA In-
dexTrend Europa Dynamic investiert vor-
nehmlich in Aktien-Exchange Traded Funds
(Aktien-ETFs) mit dem Anlageziel, eine po-
sitive Rendite in Euro zu erwirtschaften. Es
kann jedoch keine Zusicherung gemacht
werden, dass die Ziele der Anlagepolitik er-
reicht werden.

Die Umsetzung des Anlageziels geschieht
wie folgt: Es werden vornehmlich Aktien-
ETFs auf Gesamtmarkt- und Branchenak-
tienindizes gekauft. Dabei kann bei dem
Vorliegen entsprechender Signale auch in
short Aktien-ETFs (Aktien-ETFs, die sich
invers zum Index entwickeln) investiert
werden. Bei einer negativen Einschatzung
des Aktienmarktes kénnen bis zu 100% des
Teilgesellschaftsvermdgens in Geldmarkt-
Exchange Traded Funds (Geldmarkt-
ETFs), andere Geldmarktanlagen oder an-
dere zulassige Vermodgensgegensténde in-
vestiert werden.

7. Aktienklassen

(1) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen kon-
nen Aktien mit unterschiedlichen Aus-
gestaltungsmerkmalen ausgegeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktienklas-
se. Die Bildung neuer Aktienklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von Min-
destanlagesummen abhéngig machen
kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat
die Gesellschaft am 26. Juni 2009 die
Aktienklasse R (WKN AORHDB, ISIN
DEOOOAORHDB9) und die Aktienklasse |
(WKN AORHDD, ISIN DEOOOCAORHDDS5)
gebildet.

(3) Zulassig ist die unterschiedliche Aus-
gestaltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des  Rucknah-
meabschlags, der Ertragsverwendung
(Ausschittung, Thesaurierung, Teilaus-
schuttung und Teilthesaurierung oder
unterjahrige Vorabausschittungen), der
Wahrung des Aktienwertes und der
Verwaltungsvergitung. Eine Kombinati-
on der Ausgestaltungsmerkmale ist
maoglich.

(4) Der Erwerb von Vermobgensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften ausschlieBlich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsaktienklas-
se ist zulassig. Als Wahrungskurs-
sicherungsinstrumente sind nur Devi-
sentermingeschafte, Wahrungs-Futures,
Wahrungsoptionsgeschafte und Wah-
rungsswaps sowie sonstige Wahrungs-
kurssicherungsgeschéfte, soweit sie den
Derivaten i.S.d. § 51 Abs. 1 InvG ent-
sprechen, zuléassig. Ausgaben und Ein-
nahmen aufgrund eines Wahrungskurs-
sicherungsgeschéftes werden  aus-
schliellich der betreffenden Wahrungs-
aktienklasse zugeordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem ausfuhrlichen Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt.
Die die Aktienklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale werden auch
im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklas-
se gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert, auf der Grundlage des
fir das gesamte Teilgesellschaftsver-
mogen nach § 36 Abs. 1 Satz 1 InvG
ermittelten Wertes, zu berechnen. Da-
nach ergibt sich der Wert einer Aktien-
klasse aus der Summe der fir diese Ak-
tienklasse zu berechnenden anteiligen
Nettowertveranderung des Teilgesell-
schaftsvermogens, gegeniiber dem vor-
angehenden Bewertungstag und dem
Wert der Aktienklasse am vorangehen-
den Bewertungstag, wobei die Kosten
der Auflegung neuer Aktienklassen, die
Ausschuittungen (einschlielich der aus
dem Teilgesellschaftsvermdgen gege-
benenfalls abzufihrenden Steuern) und
die Verwaltungsvergitung, einschlief3-
lich Ertragsausgleich, sowie die Ergeb-
nisse aus Wahrungskurssicherungsge-
schéaften ausschlieBlich dieser Aktien-
klasse zugeordnet werden. Der Wert ei-
ner Aktienklasse ist vorbehaltlich des §
36 Abs. 1 Satz 3 des Investmentgeset-
zes borsentaglich zu ermitteln. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse ergibt sich
aus der Teilung des Wertes der Aktien-
klasse durch die Zahl der ausgegebe-
nen Aktien dieser Aktienklasse.
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8. Vermoégensgegenstande und Anlage-
grenzen

8.1. Erwerbbare Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fur das Teilgesell-

schaftsvermégen

» Geldmarktinstrumente,

» Bankguthaben,

* Investmentanteile,

» Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente sowie

» Sonstige Anlageinstrumente gemafl §
52 InvG

erwerben.

8.2. Vermdgensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im Detail

8.2.1. Geldmarktinstrumente

Geldmarktmarktinstrumente  sind  Instru-

mente, die Ublicherweise auf dem Geld-

markt gehandelt werden sowie verzinsliche

Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Er-

werbs fir das Teilgesellschaftsvermégen

eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hoch-
stens 12 Monaten haben. Sofern ihre Lauf-
zeit langer als 12 Monate ist, muss ihre

Verzinsung regelméRig, mindestens einmal

in 12 Monaten, marktgerecht angepasst

werden.

Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf

Fremdwahrung lauten. Fur das Teilgesell-

schaftsvermodgen dirfen Geldmarktinstru-

mente nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Boérse in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an ei-
nem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliel3lich an einer Borse aul3erhalb
der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auRRerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesans-
talt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zu-
gelassen ist,

c) von den Europaischen Gemeinschaften,
dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union, der Europaischen Zent-

ralbank oder der Europdischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von ei-
ner internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den in lit. (a) und (b) bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem
Européischen Gemeinschaftsrecht fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unters-
tellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht denjenigen des
Européischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben wer-
den, die die Anforderungen des § 48
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 InvG erfillen.

Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur er-

worben werden, wenn sie die Vorausset-

zungen des § 48 Abs. 2 InvG efrfiillen.

Geldmarktinstrumente im Sinne der Buch-

staben c) bis f) durfen zudem nur erworben

werden, wenn sie darlber hinaus die Vor-
aussetzungen des § 48 Abs. 3 InvG erful-
len.

8.2.2. Anlage- und Austellergrenzen flr

Geldmarktinstrumente

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens in  Geldmarktinstrumente
gemal Punkt 8.2.1. anlegen. Die in
Pension genommenen Geldmarktin-
strumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurech-
nen.

(2) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermogens Geldmarkt-
instrumente einschliellich der in Pensi-
on genommenen Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) tber
den Wertanteil von 5% hinaus bis zu
10% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens erwerben; dabei darf der
Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Ubersteigen.

(3) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
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einem Land, den Europaischen Ge-
meinschaften, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Ge-
bietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union ange-
hort, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermbgens anle-
gen.

(4) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in  eine
Kombination aus
a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen fur das Kont-
rahentenrisiko der mit dieser Einrich-
tung eingegangenen Geschafte in
Derivaten, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind

nur bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen.

Satz 1 qilt fUr die in Abs. 2 genannten Emit-
tenten und Garantiegeber mit der MalR3-
gabe, dass die Kombination der in Satz
1 genannten Vermodgensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35% des
Werts des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Gbersteigen darf. Die jeweiligen
Einzelobergrenzen bleiben unberuhrt.

(5) Die in Abs. 2 genannten Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung
der in Abs. 2 genannten Grenze von
40% nicht berlcksichtigt. Die in den Ab-
satzen 2 bis 4 genannten Grenzen dur-
fen nicht kumuliert werden.

8.2.3. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdégens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fuhrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden. Die Guthaben kdnnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ge-
halten werden. Die Bankguthaben kdnnen
auch auf Fremdwéhrung lauten.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens in Bankguthaben anlegen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens in Bankguthaben bei je einem Kredit-
institut anlegen.

8.2.4. Investmentanteile

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in Anteile an in- oder aus-
landischen Investmentvermégen anle-
gen. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen des 8§ 61 und des § 64 Abs. 3
InvG anzurechnen.

(2) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen Son-
dervermdgen und Investmentaktienge-
sellschaften sowie ausléandische EG-
Investmentanteile im Sinne des Invest-
mentgesetzes erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften so-
wie auslandische Investmentanteile, die
keine EG-Investmentanteile sind, kon-
nen erworben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-

lassen wurden, die sie einer wirksa-
men  Offentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und
ausreichende Gewahr fir eine be-
friedigende Zusammenarbeit zwi-
schen den Behérden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen Sondervermégen
im Sinne der 8§ 46 bis 65 InvG
gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fir die getrennte Ver-
wahrung der Vermodgensgegenstan-
de, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Rich-
tlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Tran-
saktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile an-
geboten werden und die Anleger das
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Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

(3) Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten, EG-Investmentanteile und auslandi-
sche Investmentanteile darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft oder
der auslandischen Investmentgesell-
schaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermaégen,
Investmentaktiengesellschaften oder
auslandischen Investmentvermégen im
Sinne von § 50 InvG angelegt werden
duarfen.

(4) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen
an einem einzigen Investmentvermdgen
nach MaRgabe von Absatz 2 Satz 1 nur
bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach Mal3gabe
von Absatz 2 Satz 2 darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens insgesamt nur bis zu
30% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens anlegen. Die Gesellschaft
darf fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nicht mehr als 25%
der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren inlandischen oder auslandischen In-
vestmentvermdgens erwerben.

8.2.5. Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf in jegliche Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente investieren, die von Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten, Invest-
mentanteilen gemaf 8§ 50 InvG, Finanzindi-
zes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen, Wech-
selkursen oder Wahrungen, in die das Teil-
gesellschaftsvermdgen nach seinen Anla-
gebedingungen investieren darf, abgeleitet
sind. Hierzu z&hlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Unter keinen Umstanden darf die Ge-
sellschaft durch diese Geschéafte von
dem Anlageschwerpunkt Investmentan-
teile sowie von den in Anlagebedingun-
gen genannten Anlagegrundsatzen und -
grenzen abweichen.

Die Gesellschaft darf fir das Teilgesell-
schaftsvermdégen Geschéafte mit Deriva-
ten zum Zwecke der Absicherung, der

effizienten Portfoliosteuerung und der

Erzielung von Zusatzertragen tatigen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf

das Marktrisikopotential des Teilgesell-

schaftsvermdgens verdoppelt werden.

Unter dem Marktrisiko versteht man das

Risiko, das sich aus der ungunstigen

Entwicklung von Marktpreisen fir das

Teilgesellschaftsvermdgen ergibt. Die

mit dem Einsatz von Derivaten verbun-

denen Risiken werden durch ein Risi-
komanagement-Verfahren gesteuert, das
es erlaubt, das mit der Anlageposition
verbundene Risiko sowie den jeweiligen

Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-

geportfolios jederzeit zu Uberwachen

und zu messen. Der potenzielle Risiko-
betrag flr das Marktrisiko darf den ma-
ximalen Wert von 200% nicht Uber-

schreiten. (vergleiche zu den Risiken im

Zusammenhang mit Derivatgeschéaften

13.6).

Sofern die Gesellschaft den einfachen An-

satz nutzt, darf sie ausschlielich die fol-

genden Grundformen von Derivaten, Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente oder Kombinationen aus diesen De-
rivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente oder Kombinationen aus ge-

maR 8 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen

Basiswerten im Teilgesellschaftsvermdgen

einsetzen:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 50 InvG,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach 8 51 Abs.1 InvG mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 50 InvG und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgen-
den Eigenschaften aufweisen:
aa)

eine Auslibung ist entweder wéhrend
der gesamten Laufzeit oder zum En-
de der Laufzeit mdoglich und

bb)

der Optionswert héngt zum Ausi-
bungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter den
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

Seite 38 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

e) Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schlieRlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermdgens dienen.

Hierbei darf der nach MalRgabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbet-
rag des Teilgesellschaftsvermdgens fur das
Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wah-
rungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens Ubersteigen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemaf § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG
zulassigen Basiswert abgeleitet sind. Hier-
bei darf der dem Teilgesellschaftsvermdgen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir
das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehérigen Ver-
gleichsvermogens gemall § 9 der Deriva-
teV ubersteigen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Aktionéare
des Teilgesellschaftsvermégens fiir gebo-
ten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die Gesellschaft jederzeit vom einfachen
zum qualifizierten Ansatz gemal} § 7 der
DerivateV wechseln. Der Wechsel zum
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht. Die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unverzig-
lich der Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht anzuzeigen und im néchstfol-
genden Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die gemaR § 51 Abs.
3 InvG erlassene DerivateV beachten.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundsatze am Optionshandel teil-
nehmen, Optionsgeschafte  beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Options-
pramie) das Recht eingeraumt wird, wah-

rend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder Abnahme von Vermo-
gensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrages zu verlangen, oder auch
die entsprechenden Optionsrechte zu er-
werben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundséatze Terminkontrakte kaufen
und verkaufen. Terminkontrakte sind fir
beide Vertragspartner unbedingt verpflich-
tende Vereinbarungen, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Ba-
siswertes zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der
Anlagebedingungen Swapgeschéfte ab-
schlieBen. Swapgeschéfte sind Tauschver-
trage, bei denen die dem Geschéft zugrun-
de liegenden Zahlungsstrome oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in ei-
nen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermoglichen, ein potenzielles Kredit-
ausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die Gesellschaft kann die vorstehend be-
schriebenen Finanzinstrumente auch er-
werben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei kénnen die Geschafte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand ha-
ben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fur solche verbrieften Finanzinstrumente

Seite 39 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

entsprechend, jedoch mit der Mafigabe,
dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
nanzinstrumenten auf den Wert des Wert-
papiers beschrénkt ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatge-
schéfte tatigen, die an einer Bdrse oder in
einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind, als auch sogenannte over-the-
counter (OTC)-Geschafte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erborslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko bezlglich eines Vertragspartners
auf 5% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens beschrénkt. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Eu-
ropaischen Union, dem Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit ver-
gleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens betragen.
AuBerboérslich gehandelte Derivatgeschaf-
te, die mit einer zentralen Clearingstelle ei-
ner Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengren-
zen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit téglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

8.2.6. Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf nur bis 10% des Wer-

tes des Teilgesellschaftsvermdgens insge-

samt anlegen in:

a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 48
InvG genligen, sofern sie die weiteren
Voraussetzungen des § 52 Nr. 2 InvG
erfillen,

b) Forderungen aus Gelddarlehen, die kei-
ne Geldmarktinstrumente i. S. d. § 48
InvG sind, Teilbetrage eines von einem
Dritten gewahrten Gesamtdarlehens
sind und uber die ein Schuldschein aus-
gestellt ist (Schuldscheindarlehen), so-
fern diese Forderungen nach dem Er-
werb fiir das Teilgesellschaftsvermbgen
mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und das Darlehen gewéhrt wur-
de
aa)

dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, den Euro-

paischen Gemeinschaften oder ei-
nem Staat, der Mitglied der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

bb)

einer anderen inléandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Européischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel
44 der Richtlinie 2000/12/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 20. Méarz 2000 uber die Auf-
nahme und Austbung der Tatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung
Null bekannt gegeben worden ist,

cc)sonstigen Korperschaften oder Ans-
talten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum,

dd)

Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von § 2 Abs.
5 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder an einem anderen organisierten
Markt, der die weiteren Vorausset-
zungen des § 52 Nr. 4 lit. d) InvG er-
fullt, zum Handel zugelassen sind
oder
ee)

gegen die Ubernahme der Gewahr-
leistung fur die Verzinsung und
Ruckzahlung durch eine der in lit. a)
bis ¢) bezeichneten Stellen.

9. Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens kurzfristige
Kredite bis zur Héhe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt.

10. Darlehensgeschéfte
Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschéft
Ubertragt einer der Vertragspartner (,Darle-

hensgeber*) auf den anderen (,Darlehens-
nehmer*) gegen ein marktubliches Entgelt
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fur eine bestimmte oder unbestimmte
Dauer Wertpapiere, wobei der Darlehens-
nehmer verpflichtet ist, nach Ablauf der
Darlehensdauer oder nach Kindigung des
Darlehensvertrages Wertpapiere gleicher
Art, Glite und Menge an den Darlehensge-
ber zurlickzuerstatten.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens einem Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten ein Darlehen in Bezug auf In-
vestmentanteile auf unbestimmte oder be-
stimmte Zeit insoweit gewahren, als der
Kurswert der zu ubertragenden Invest-
mentanteile zusammen mit dem Kurswert
der fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermdgens demselben Darlehensnehmer
bereits als Darlehen Ubertragenen Invest-
mentanteile 10% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt. Der
Kurswert der fir eine bestimmte Zeit zu
Ubertragenden Investmentanteile darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermbgens be-
reits als Darlehen fiur eine bestimmte Zeit
Ubertragenen Investmentanteile 15% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermodgens
nicht Gbersteigen.

Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen In-
vestmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft
von der Mdoglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in Geldmarktinstrumente
im Sinne des § 48 InvG in der Wahrung des
Guthabens anzulegen. Die Ertrage aus Si-
cherheiten stehen dem Teilgesellschafts-
vermobgens zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von ei-
nem anderen Unternehmen, dessen Unter-
nehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziuberschreitenden Effektengeschéften
fur andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen
des 854 und 8 55 InvG abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionare ge-
wabhrleistet ist.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Darlehen auch
in Bezug auf andere flr das Teilgesell-
schaftsvermdgen erwerbbare Vermodgens-
gegenstande mit Ausnahme von Bankgu-
thaben gewéhren. Die vorstehenden Rege-
lungen des Punktes 9 gelten hierfir sinn-
geman.

11. Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber”)
ihm gehérende Vermdgensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer*) gegen
Zahlung eines Betrages Ubertragt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Ver-
mdgensgegenstande spater gegen Entrich-
tung des empfangenen oder eines im Vor-
aus vereinbarten anderen Betrages an den
Pensionsgeber zurlicklbertragen werden
missen oder kénnen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  Pensionsge-
schéafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Han-
delsgesetzbuch in Bezug auf Investmentan-
teile gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten abschlie-
Ren.

Die Pensionsgeschéafte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermbgens erwor-
ben werden drfen.

Die Pensionsgeschéafte durfen hochstens
eine Laufzeit von zwo6lf Monaten haben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilgesellschaftsvermdgens  Pensionsge-
schafte auch in Bezug auf andere fiir das
Teilgesellschaftsvermdgen erwerbbare
Vermégensgegenstande mit  Ausnhahme
von Bankguthaben abschlieRen. Die vor-
stehenden Regelungen des Punktes 10 ge-
Iten hierfur sinngemal.

12. Leverage; Leerverkauf

Der Investitionsgrad des Teilgesellschafts-
vermogens darf nicht Uber eine Aufnahme
von Krediten oder Uber den unbeschrank-
ten Einsatz von Derivaten gesteigert wer-
den (Leverage).

Fur das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
keine Vermdgensgegenstande verkauft
werden, die im Zeitpunkt des Geschaftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
mdgen gehdren (Leerverkauf).

13. Risikohinweise betreffend das Teil-
gesellschaftsvermdgen AVANA Index-
Trend Europa Dynamic

13.1. Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Ge-
sellschaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens investiert, enthalten ne-
ben den Chancen auf Wertsteigerung auch
Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermogensge-
genstdnde gegeniiber dem Einstandspreis
fallt. VerauRert der Aktionar Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Teilge-
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sellschaftsvermogen befindlichen Vermo-
gensgegenstande gegenlber dem Zeit-
punkt seines Aktienerwerbs gefallen sind,
so erhalt er das von ihm in das Teilgesell-
schaftsvermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zurick. Obwohl jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen stetige Wertzuwéchse
anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Aktionars ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht ber das vom Aktionar
investierte Geld hinaus besteht nicht. Vor
der Entscheidung zur Anlage in die Anla-
geaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zusam-
men mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Beratern die in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sowie
die Eignung einer Anlage in die Anlageak-
tien vor dem Hintergrund lhrer finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhéltnisse
eingehend geprift werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tene Auflistung der Risikofaktoren stellt
keine endgultige Auflistung samtlicher
Risikofaktoren dar.

13.2. Strukturelle Risiken

Risiken, bezogen auf das Teilgesell-
schaftsvermégen/den Portfoliomanager:
Die Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermdgens hangt in erheblichem Mal3e von
den Fahigkeiten des Portfoliomanagers ab.
Dieser kann auch fur andere Gesellschaf-
ten tatig werden. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass etwaige dadurch
entstehende Interessenkonflikte zu Lasten
der Aktionare des Teilgesellschaftsvermo-
gens entschieden werden.

Risiken, die sich aus der relativen Un-
bestimmtheit der Anlagerichtlinien erge-
ben: Die Anlagegrundsatze und -grenzen,
denen das Teilgesellschaftsvermdgen nach
den Vorgaben des Investmentgesetzes, der
Satzung und den Anlagebedingungen un-
terliegt, eréffnen einen wenig beschrankten
Beurteilungs- und Ermessensspielraum in
Bezug auf die konkret zu tatigenden Anla-
gen. Die relative Unbestimmtheit der Anla-
gerichtlinien erschwert die Vorhersehbarkeit
und Kontrolle der Anlageentscheidungen
der Gesellschaft in Bezug auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen.

Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von
Vermdgensgegenstanden insbesondere im
Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzung
oder missbrauchlichem Verhalten des Ver-

walters oder eines Unterverwalters resultie-
ren kann.

Kosten und Aufwendungen: Das Teilge-
sellschaftsvermdgen wird mit den in der
Satzung sowie den Anlagebedingungen
genannten Kosten belastet und zwar — so-
weit nicht performanceabhangig — unab-
héngig von dessen Wertentwicklung. Somit
fallen diese Aufwendungen auch bei einer
negativen Entwicklung an und vermindern
folglich den Wert des Teilgesellschaftsver-
mdgens weiter.

Bewertung der Vermdégensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermdgens: Poten-
tielle Erwerber der Aktien sollten sich daru-
ber bewusst sein, dass der Wert der Aktien
mafgeblich von der Bewertung der Vermo-
gensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermogens abhangig ist. Der Wert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann zeitlichen
Schwankungen unterliegen, die von einer
Vielzahl von Faktoren abhangen. Da das
Teilgesellschaftsvermbgen aus einem Korb
verschiedener Finanzinstrumente besteht,
kénnen Schwankungen im Wert eines die-
ser Finanzinstrumente durch Schwankun-
gen im Wert der anderen enthaltenen Fi-
nanzinstrumente ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermogens erfolgt gemal den in diesem
Prospekt dargestellten Bewertungsgrund-
satzen (siehe Abschnitt 1.15. im Allgemei-
nen Teil). Im Allgemeinen wird Anlagen, die
schwer verauRerbar sind, fur die kein han-
delbarer Kurs verfligbar ist oder deren Wert
nicht ohne Weiteres ermittelt werden kann,
im Rahmen der Bewertungsinstrumentarien
der Bewertungsstelle ein Wert nach Treu
und Glauben zugewiesen, der bei sorgfalti-
ger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Beriicksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
erscheint. Solche Bewertungen spiegeln
nicht immer den tatsachlich jederzeit erziel-
baren Marktwert des Anlageobjektes in ei-
nem aktiven, liquiden oder etablierten Markt
wider.

Schlusselpersonenrisiko: Der Erfolg der
Gesellschaft und dieses Teilgesellschafts-
vermogens hangt in erheblichem MalRe von
der Tatigkeit der Mitglieder des Vorstandes
ab. Der Verlust bereits einer dieser Perso-
nen konnte einen nachteiligen Effekt auf die
wirtschaftliche Entwicklung des Teilgesell-
schaftsvermogens haben.
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Operative Risiken: Der Handel mit Anla-
gegegenstanden erfolgt unter Zuhilfenah-
me vielfaltiger technischer Hilfsmittel wie
Computerprogrammen, elektronischen In-
formationssystemen, elektronischen Han-
delsprogrammen, Telefonen und anderen
Hilfsmitteln. Umso gréf3er sind die Risiken
fur das Teilgesellschaftsvermégen, wenn
diese oder andere Hilfsmittel nicht einwand-
frei funktionieren oder nicht zu jedem Zeit-
punkt einsatzbereit sind. So kann bei-
spielsweise ein Stromausfall dazu fihren,
dass Positionen, welche neu eingegangen,
aufgelost oder reduziert werden sollen,
nicht rechtzeitig zum jeweils gewinschten
Zeitpunkt eingegangen, aufgel6st oder re-
duziert werden kénnen. Dies kann zu er-
heblichen Verlusten oder nicht wahrge-
nommenen Anlagechancen flihren mit der
Folge, dass die Wertentwicklung des Teil-
gesellschaftsvermdgens negativ beeinflusst
wird.

13.3. Allgemeine Anlagerisiken
Marktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertent-
wicklung von fir das Teilgesellschaftsver-
mogen  erwerbbaren  Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kurs-
entwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte
einwirken.

Kreditrisiko: Das Kreditrisiko (Kontrahen-
tenrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko
der Partei eines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung bei Falligkeit
auszufallen, obwohl die Gegenleistung be-
reits erbracht ist.

Lander- und Transferrisiko: Vom Lander-
risiko spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund
fehlender  Transferfahigkeit  oder -
bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht, oder tberhaupt nicht er-
bringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die das Sondervermdgen Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfol-
gen, die aufgrund von Devisenbeschrén-
kungen nicht mehr konvertierbar sind.

Liquiditatsrisiko: Fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen durfen auch Vermogens-
werte erworben werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer Boérse zugelassen

oder in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstande ist mit der Gefahr ver-
bunden, dass Positionen nicht rechtzeitig
Zu einem angemessenen Preis glattgestellt
werden kdnnen.

Wahrungsrisiko: Sofern Vermdgenswerte
eines Teilgesellschaftsvermdgens in ande-
ren Wahrungen als der Wahrung des Teil-
gesellschaftsvermbgens angelegt sind, er-
hélt das Teilgesellschaftsvermdgen die Er-
trage, Rickzahlungen und Erlése aus sol-
chen Anlagen in seiner Wahrung. Fallt der
Wert der anderen Wahrungen gegeniber
der Wahrung des Teilgesellschaftsvermo-
gens, so reduziert sich der Wert des Teil-
gesellschaftsvermdgens. Wahrungskurssi-
cherungsgeschafte dienen dazu, Wah-
rungsrisiken zu vermindern. Sie kdénnen
aber nicht ausschlief3en, dass Wahrungs-
kursénderungen trotz moglicher Kurssiche-
rungsgeschafte die Entwicklung des Teil-
gesellschaftsvermdgens negativ beeinflus-
sen. Die bei Wahrungskurssicherungs-
geschéaften entstehenden Kosten und evtl.
Verluste vermindern das Ergebnis des Teil-
gesellschaftsvermdgens.

Aufsichtsrechtliche Risiken: Auslandi-
sche Zielfonds, in denen die Gesellschaft
das Teilgesellschaftsvermbégen anlegt,
kénnen eventuell einer Aufsicht unterliegen,
die der in der Bundesrepublik Deutschland
nicht vollstandig vergleichbar ist. Die Risi-
ken, die mit der Anlage in diese Zielfonds
verbunden sind, kénnen von den Risiken
abweichen, welche aus der Anlage in durch
die Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds
resultieren. Ferner ist es mdglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kénnte, seine vollen
rechtlichen Anspriche fir das Teilgesell-
schaftsvermogen geltend zu machen.
Beziglich auslandischer Zielfonds wird
moglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzdgerung sichtbar
werden.

Rechtliches und steuerliches Risiko: Die
rechtliche und steuerliche Behandlung von
Teilgesellschaftsvermégen kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilgesellschaftsvermbgens fiir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRRenpriifungen) kann fur den
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Fall einer fur den Aktionar steuerlich grund-
séatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Aktionéar die Steuerlast aus
der Korrektur fur vorangegangene Ge-
schéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert
war. Umgekehrt kann fur den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das
aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Teilge-
sellschaftsvermdgen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerauBerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerda-
ten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Er-
trage bzw. steuerliche Vorteile in einem an-
deren als eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies beim einzelnen
Aktionar negativ auswirkt.

Performance-Risiko: Eine positive Wert-
entwicklung kann mangels von einer dritten
Partei ausgesprochenen Garantie nicht zu-
gesagt werden. Ferner kbnnen fir das Teil-
gesellschaftsvermdgen erworbene Vermo-
gensgegenstande eine andere Wertent-
wicklung erfahren als beim Erwerb zu er-
warten war.

Regulierungsrisiko: Fiur das Teilgesell-
schaftsvermdgen durfen Anlagen im Aus-
land getatigt werden. Damit geht das Risiko
nachteiliger internationaler politischer Ent-
wicklungen, Anderungen der Regulierungs-
politik, der Besteuerung und anderer rech-
tlicher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik: Durch eine
Anderung der Anlagepolitik innerhalb des
fur das richtlinienkonforme Teilgesell-
schaftsvermdgen zuldssigen Anlagespekt-
rums kann sich das mit dem Teilgesell-
schaftsvermogen verbundene Risiko inhalt-
lich verandern.

Risiko aus den Rucknahmemodalitaten
und der Riucknahmeaussetzung: Die Ak-
tiondare kdnnen grundséatzlich von der Ge-
sellschaft die bewertungstagliche Rick-
nahme ihrer Aktien verlangen. Der Aktien-
wert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der
Ruckgabeerklarung und der Ausfihrung
der Ricknahme durch die zeitliche Diffe-
renz verandert haben, ohne dass der Ak-
tionar die Mdglichkeit hat, hierauf zu reagie-
ren, da seine Ruckgabeerklarung nicht wi-
derrufen werden kann. Die Gesellschaft

kann zudem die Riicknahme der Aktien bei
Vorliegen auRergewohnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen, und die Aktien erst
spater zu dem dann gultigen Preis zurtck-
nehmen (siehe hierzu im Einzelnen 1.19).

Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall
eines Ausstellers oder Kontrahenten kon-
nen Verluste fir das Teilgesellschaftsver-
mogen entstehen. Das Ausstellerrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers,
die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispiels-
weise nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermdégensverfall von Aus-
stellern eintreten. Die Verluste durch den
Vermoégensverfall eines Ausstellers wirken
sich in dem MaRe aus, in dem entspre-
chende Wertpapiere oder Rechte darauf
erworben worden sind. Das Kontrahenten-
risiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszu-
fallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens
geschlossen werden.

Transaktionsvolumen: Die Gesellschaft
kann ihrer Anlagetétigkeit fir das Teilge-
sellschaftsvermogen bestimmte kurzfristige
Marktiberlegungen zugrunde legen. Das
Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermtgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Invest-
menttatigkeit werden Transaktionsgebih-
ren entstehen, die sich auf die Gesamtren-
dite auswirken. Nicht immer sind dabei die
niedrigsten Transaktionsgebihren der aus-
schlaggebende Faktor fur die Wahl eines
Transaktionspartners, vielmehr spielen ei-
nige andere Uberlegungen wie die Zuver-
lassigkeit und Bonitat der Beteiligten bei
der Wahl eine Rolle. Der Inventarwert des
Teilgesellschaftsvermégens kann auch in-
folge des Transaktionsvolumens kurzfristi-
gen Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer verauRerbarer Anlagen:
Die Gesellschaft kann Anlagen fiir das
Teilgesellschaftsvermdgen  tétigen, die
rechtlichen oder sonstigen Ubertragungs-
beschrankungen unterliegen oder fur die
keine liquiden Méarkte bestehen. Der Wert
solcher Anlagen — soweit Uberhaupt vor-
handen — ist tendenziell starkeren Schwan-
kungen ausgesetzt, und es ist unter Um-
standen unmdoglich, solche Anlagen zum
gewiinschten Zeitpunkt zu verkaufen oder
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im Falle eines Verkaufs den tatséachlichen
Marktwert zu erzielen. Dies gilt insbesonde-
re fir nicht borsennotierte oder im Freiver-
kehr gehandelte Derivate, die schwieriger
veraulierbar sein kdnnen als Derivate, flr
die ein offentlicher Markt besteht. Bei der
VeraulRerung solcher Vermégensgegens-
tande konnen erhebliche Verzdégerungen
auftreten und die erzielten Preise kdnnen
unter den urspringlich gezahlten Preisen
liegen.

Zinsrisiken: Potentielle Aktiondre sollten
sich daruber im Klaren sein, dass mit der
Anlage in Aktien des Teilgesellschaftsver-
maogens Zinsrisiken verbunden sind. Mit ei-
ner Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Mdglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen ge-
genuber den Zinsen zum Zeitpunkt einer
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dage-
gen der Marktzins, so steigt i.d.R. der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
typischerweise geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

13.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur
das Teilgesellschaftsvermdgen erworben
werden (Zielfondsanteile), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Teilgesellschaftsvermdgen enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von die-
sen verfolgten Anlagestrategien. Die ge-
nannten Risiken kénnen jedoch durch die
Streuung der Vermoégensanlagen innerhalb
der Sondervermdgen, deren Anteile erwor-
ben werden, und durch die Streuung inner-
halb des Teilgesellschaftsvermdgens redu-
ziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhangig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht
moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Gesellschaft tber-
einstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen so kann sie gegebenen-
falls erst deutlich verzogert reagieren, in-
dem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit ei-
nem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn
der jeweilige Teilfonds, in den investiert
wird, Dritten gegenlber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben
werden, dass die Zielfonds ihre Anlageziele
erreichen werden. Trotz sorgfaltiger Aus-
wahl der Zielfonds kann es bei den von den
Zielfonds getatigten Anlagen auch zu er-
heblichen Verlusten kommen, die sich mit-
telbar auf die Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens auswirken

13.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Zielfonds
(ETFs)

Die Gesellschaft kann Vermégenswerte des
Teilgesellschaftsvermdgens sowohl in aktiv
als auch passiv gemanagte, boérsengehan-
delte Zielfonds (Exchange Traded Funds —
ETFs) investieren. Der Marktpreis der An-
teile der Zielfonds wird entsprechend den
Anderungen des jeweiligen Nettoinventar-
wertes sowie dem Angebot und der Nach-
frage an der mutmallichen Bérse Schwan-
kungen unterliegen. Anteile der Zielfonds
kénnen aktiv gehandelt werden und es
kann sich ein liquider Markt entwickeln. Es
kann jedoch weder garantiert werden, dass
dies tatsachlich geschieht noch dass die
Anteile der Zielfonds tatsachlich zu deren
Nettoinventarwert gehandelt  werden.
Marktstorungen kdnnen dazu fuhren, dass
der Borsenkurs wesentlich vom Nettoinven-
tarwert abweicht.

Auslandsbérsen kénnen an solchen Tagen
getffnet sein, an denen die Gesellschaft
die Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen
nicht bewertet. Daher kann sich der Wert
der in den Zielfonds des Teilgesellschafts-
vermodgens gehaltenen Vermdgensgegens-
tdande an Tagen andern, an denen es den
Aktionaren nicht mdoglich ist, Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens zu kaufen oder
zu verkaufen.
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Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann
bedingt durch die Marktlage oder aus ande-
ren Grunden von einer ortlichen Borse aus-
gesetzt werden. Dartber hinaus kann der
Handel mit Anteilen der Zielfonds auch be-
dingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat
nach den sogenannten ,Circuit Breaker"-
Regelungen ausgesetzt werden. Es kann
keine Garantie daflr geben, dass die An-
forderungen fir die Zulassung einzelner
Zielfonds weiterhin erfillt werden oder dass
die Anforderungen unverandert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv
gemanagten Zielfonds kann durch ein all-
gemeines Nachlassen der mit dem Refe-
renzindex verbundenen Vermobgensge-
genstande oder des damit verbundenen
Marktsegments negativ beeinflusst werden.
Diese Zielfonds investieren unabhéngig von
deren Anlagevorteilen in solche Vermo-
gensgegenstande, die im Referenzindex
enthalten oder fir diesen reprasentativ
sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines
einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte
Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-
fonds durch die Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande negativ beeinflusst wer-
den und einer Kursvolatilitat unterliegen.
Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzel-
nen Markt oder eine einzelne Branche kon-
zentriert, kann er darlber hinaus verstarkt
anfallig gegeniuber einzelnen wirtschattli-
chen, Markt-, politischen oder regulatori-
schen Ereignissen sein, die sich auf diesen
Markt bzw. diese Branche auswirken.
Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermoégensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das
Runden von Preisen, Anderungen am Re-
ferenzindex und Regulierungsverfahren
kénnen dazu fuhren, dass die Wertentwick-
lung eines Zielfonds nicht mit der Wertent-
wicklung seines Referenzindex Uberein-
stimmt (,Abbildungsfehler®). Abbildungsfeh-
ler kénnen auch dadurch verursacht wer-
den, dass dem Zielfonds Gebihren und
Aufwendungen entstehen, die beim Refe-
renzindex nicht anfallen.

Aktionare des Teilgesellschaftsvermégens
sollten beachten, dass sich sdmtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich
zumindest auch mittelbar auf das Teilge-
sellschaftsvermogen auswirken kénnen.

13.6. Risiken im Zusammenhang

mit Derivatgeschéften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der
Abschluss von Termingeschéaften oder

Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-

den:

« Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wertlosig-
keit vermindern. Durch Wertadnderungen
des einem Swap zugrunde liegenden
Vermégenswertes kann das Teilgesell-
schaftsvermdgen ebenfalls Verluste er-
leiden.

» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschéfts (Glatt-
stellung) ist mit Kosten verbunden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschafts-
vermogens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

« Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgelbt wird,
weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Teilgesellschaftsvermdgen gezahl-
te Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass
das Teilgesellschaftsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis,
oder zur Lieferung von Vermdgenswer-
ten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschaftsvermégen erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Options-
pramie.

e Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsver-
mogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

13.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Ent-
wicklung der Aktienklassen kann sich aus
der rechtlich unterschiedlichen Ausgestal-
tung der Aktien verschiedener Aktienklas-
sen ergeben. Hierzu gehoren beispielswei-
se die Ausschuttung, die Thesaurierung
oder unterschiedlich hohe Verwaltungsver-
gutungen. Erfolgt fur die Aktien einer Ak-
tienklasse eine Ausschuttung, fur die Aktien
einer anderen Aktienklasse jedoch eine
Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso un-
terschiedlich auf den Wert der jeweiligen
Aktien aus wie die unterschiedliche Teilha-
be an den Ertragen des Teilgesellschafts-
vermogens. Das gilt auch hinsichtlich der
unterschiedlich hohen Verwaltungsvergu-
tungen:
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Verwaltungsvergutungen werden regelma-
Big aus dem Teilgesellschaftvermdgen ge-
leistet, mindern mithin in unterschiedlich
hohem Umfang den jeweiligen Aktienwert.

13.8. Weitere wichtige Risiken

Pensionsgeschafte: Als Pensionsnehmer
kann das Teilgesellschaftsvermégen auf-
grund der Rucklbertragungsverpflichtung
der in Pension genommenen Vermdgens-
gegenstande maoglicherweise nicht an zwi-
schenzeitlichen Kurssteigerungen partizi-
pieren. Sofern das Teilgesellschaftsvermo-
gen als Pensionsgeber tatig wird, tragt es
das Risiko von zwischenzeitlichen Kursver-
lusten.

Konzentration: Die Gesellschaft kann ihre
Anlagetatigkeiten fiur das Teilgesellschafts-
vermodgen auf einige wenige Finanzinstru-
mente oder Markte konzentrieren. Eine sol-
che Konzentration kann einen verhaltnis-
maRig grolReren Verlust nach sich ziehen,
als wenn die Gesellschaft bei dieser Anla-
getatigkeit eine gréRere Bandbreite von An-
lageformen beriicksichtigen wirde.
Devisenhandel im Interbankenmarkt: Bei
Devisengeschéaften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Handler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln
verhandelt wird. Im Wesentlichen besteht
dabei keine Reglementierung; es bestehen
weder Begrenzungen bezuglich der tagli-
chen Preisschwankungen noch fir spekula-
tive Positionen. Fallt die Gegenseite eines
Geschéaftes aus, Ubernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang
mit den Wahrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage ent-
gegenzunehmen, und auf diesen Markten
kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitraume von er-
heblicher Dauer sein kénnen. Es ist im Zu-
sammenhang mit solchen Markten bereits
vorgekommen, dass die Teilnehmer keine
Kursgebote fir bestimmte Wéahrungen ab-
geben konnten oder Kursgebote mit einer
ungewohnlich grollen Spanne zwischen
dem Preis, zu dem sie kaufbereit waren,
und demjenigen, zu dem sie verkaufsbereit
waren, abgaben.

Mogliche Interessenkonflikte: Es kénnten
Situationen auftreten, in denen sich die
Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft
in Interessenkonflikten befinden. So werden
die Mitglieder des Vorstandes auch fur an-
dere Gesellschaften tatig, wie zum Beispiel
die AVANA Invest GmbH. Auch wenn die

Mitglieder des Vorstandes bestmdglich dar-
um bemiiht sind, hieraus entstehende
Interessenkonflikte zu vermeiden, kann das
Risiko nicht ausgeschlossen werden, dass
etwaige dennoch entstehende Interessen-
konflikte zu Lasten der Inhaber von Aktien
der Gesellschaft entschieden werden.

Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar: Wird der Erwerb der Aktien der
Gesellschaft mit Kredit finanziert, muss der
Aktionar bei einer unginstigen Wertent-
wicklung der auf das Teilgesellschaftsver-
mdgen lautenden Aktien nicht nur den ein-
getretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zurtickzah-
len. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko
erheblich. Der Aktionar kann sich nicht dar-
auf verlassen, den Kredit aus den Gewin-
nen einer Investition in das Teilgesell-
schaftsvermdgen verzinsen und zurlickzah-
len zu koénnen. Vielmehr muss er vorher
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf-
hin prifen, ob er zur Verzinsung und ggf.
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste bis hin zum Totalverlust
eintreten.

13.9. Erhdhte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermdgen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhdhte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

14. Risikomanagement und Risikocont-
rolling

Das Teilgesellschaftsvermdégen AVANA In-
dexTrend Europa Dynamic handelt ein di-
versifiziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhéngig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

« Uberwachung der Anlagegrenzen:
Beachtung der Arten von Grenzverlet-
zungen (aktiv oder passiv); Entschei-
dung uber Dispositionsbedarf in Abspra-
che mit dem Portfoliomanager.

+ Uberwachung der GegenmaRnah-
men: Bei Bedarf Vorschlage Uber Ge-
genmaflinahmen in Absprache mit dem
Portfoliomanager; Uberwachung auf
Durchfuhrung und Effektivitat.
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» Berichtswesen: Informationsversor-
gung des Portfoliomanagements
(Grenzverletzungen u. &.); Ansprech-
partner fur Aufsichtsbehérden.

» Dokumentationspflicht: Dokumentati-
on von Zeitpunkt, Form und Ursache
von Grenzverletzungen.

» Weiterentwicklung: Das Risikocontrol-
ling ist fur die kontinuierliche Verbesse-
rung des Risikomanagementprozesses
hinsichtlich der angewendeten Verfah-
ren, Instrumente und der Abstimmung
verantwortlich.

15. Investmentverglitung und Kosten

15.1. Kosten der Gesellschaft und des

Teilgesellschaftsvermdgens

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird durch

die tatsachlich anfallenden Kosten gemin-

dert.

Folgende Kosten der Gesellschaft werden

dem Teilgesellschaftsvermdgen, bei Beste-

hen mehrerer Teilgesellschaftsvermdgen
anteilig, belastet, sofern die Kosten nicht
einem oder mehreren Teilgesellschaftsver-
mogen konkret zugeordnet werden kénnen.

Im letzteren Fall werden die folgenden Kos-

ten nur dem bzw. den Teilgesellschafts-

vermdgen, denen sie zugeordnet werden
kénnen, ganz bzw. anteilig belastet:

» Jahrliche Kosten fir die Benutzung von
der Gesellschaft zur Verfligung gestell-
ten Blroraumen;

« Jahrliche Kosten fir die Ubernahme des
Risikocontrollings und Risikomanage-
ments fur die betreffenden Teilgesell-
schaftsvermogen;

» Vergutung der Vorstande und der Ver-
treter der Vorstande (inklusive gegebe-
nenfalls anfallender Sozialabgaben),
soweit nicht von diesen darauf verzichtet
wird,;

* Vergutung gegebenenfalls anzustellen-
der Handler;

» Kosten des Aufsichtsrats;

» Buchfuhrung;

» Jahresabschluss;

» Rechts- und sonstige Beratungskosten;

e Abschreibungen;

» sonstige betriebliche Aufwendungen der
Gesellschaft, die im Zusammenhang mit
dem Teilgesellschaftsvermdgen stehen
(z.B. Kosten fur die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen der Gesellschaft, soweit sie sich
auf das Teilgesellschaftsvermégen be-
ziehen).

Die folgenden Kosten werden dem Teilge-
sellschaftsvermdgen belastet, soweit sie
anfallen:

« Kosten der Wirtschaftsprifer, gesetzlich
vorgeschriebener Reprasentanten und
steuerlicher Vertreter;

« Kosten fur die Erstellung sowie den
Druck und den Versand der fiur die Ak-
tionare bestimmten Jahresabschlisse,
Lage- und Halbjahresberichte sowie al-
ler gesetzlicher Verkaufsunterlagen und
sonstiger Pflichtverdffentlichungen ein-
schlieRlich deren Ubersetzung in andere
Sprachen, soweit dies erforderlich ist;

* Kosten der Bekanntmachung der Jah-
resabschlisse, Lage- und Halbjahreshe-
richte, der Ausgabe- und Rucknahmep-
reise sowie gegebenenfalls der Ertrags-
verwendung;

« Kosten fur die Prufung des Jahresab-
schlusses durch den Abschlussprifer
der Gesellschaft;

» Kosten fur die Ermittlung und Bekann-
tmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuer-
lichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

* Tagliche Vergitung der Depotbank in
Abhangigkeit von dem auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen entfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermégens 0,025%
p.a., wenn Wert der Assets under Ma-
nagement kleiner als 100 Mio. Euro und
0,02% p.a., fur den Wert der Assets un-
der Management ab 100 Mio. Euro,
mindestens 15.000 Euro p.a. Flr Tage,
an denen kein Bérsenhandel stattfindet,
ist der Inventarwert des letzten Borsen-
tages maf3geblich. Die Depotbankvergu-
tung kann dem Teilgesellschaftsvermo-
gen jederzeit entnommen werden. Es
steht der Depotbank frei, eine niedrigere
Vergltung zu erheben;

* Vergltung einer externen Fondsbuch-
haltung in Héhe von 0,125% p.a. des
bdrsentaglich ermittelten Inventarwerts
des Teilgesellschaftsvermégens, min-
destens 20.000 Euro p.a., anteilig mo-
natlich enthommen;

« Der externe Vermogensverwalter erhalt
fir die Verwaltung des Teilgesell-
schaftsvermégens fir jede Aktienklasse
eine Verwaltungsvergitung in Hohe von
bis zu 2% p.a. des Wertes der jeweiligen
Aktienklasse, bezogen auf den Durch-
schnitt der borsentéaglich errechneten
Inventarwerte. Fir Tage, an denen kein
Borsenhandel stattfindet, ist der letzte
zuvor ermittelte Inventarwert mafgeb-
lich. Der externe Vermégensverwalter ist
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berechtigt, monatlich anteilige Vor-
schisse zu erheben. Werden gemaf §
15 Abs. 1 unterschiedliche Aktienklas-
sen fur das Teilgesellschaftsvermdgen
eingefihrt, kbnnen diese sich gemal §
15 Abs. 2 u.a. auch nach der Hohe der
Verwaltungsvergitung unterscheiden; in
diesem Fall wird die Verwaltungsvergu-
tung fir jede Aktienklasse im ausfihrli-
chen Verkaufsprospekt sowie im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln beziffert.

» Der externe Vermdgensverwalter kann
fir die Verwaltung einer jeden Aktien-
klasse aus dem Vermdgen des Teilge-
sellschaftsvermdgens eine erfolgsab-
hangige Vergiutung in Héhe von bis zu
20% des Betrages, um den der Anteil-
wert am letzten Bewertungstag einer
Abrechnungsperiode den Aktienwert am
letzten Bewertungstag vor Beginn der
Abrechnungsperiode (bei der ersten Ab-
rechnungsperiode des Aktienwertes am
ersten Bewertungstag), bereinigt um
(Teil-)Ausschittungen und um zulasten
des Teilgesellschaftsvermogens geleis-
tete Steuerzahlungen (BVI-Methode)
Ubersteigt, erhalten. Jedes Wirtschafts-
jahr der Gesellschaft bildet eine Abrech-
nungsperiode. Das heil3t eine erfolgsab-
hangige Vergutung fallt nur an, wenn
der Aktienwert im jeweiligen Wirtschafts-
jahr eine positive absolute — gemaf BVI-
Methode bereinigte — Wertentwicklung
erfahren hat. Eine negative Wertent-
wicklung der Aktien in einer Abrech-
nungsperiode muss in den nachfolgen-
den Abrechnungsperioden aufgeholt
werden, bevor wieder eine erfolgsab-
hangige Vergutung berechnet werden
kann. Die erfolgsabhéangige Vergitung
wird an jedem Bewertungstag ermittelt,
und soweit zeitanteilig ein Vergutungs-
anspruch besteht, im Teilgesellschafts-
vermogen entsprechend zuriickgestellt
und am Ende des Wirtschaftsjahres ent-
nommen. Werden gemafll § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fir das
Teilgesellschaftsvermégen  eingefihrt,
konnen diese sich gemafl § 15 Abs. 2
u.a. auch nach der Hoéhe der erfolgsab-
hangigen Vergiltung unterscheiden; in
diesem Fall wird die erfolgsabhangige
Vergutung fur jede Aktienklasse auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.

* im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduBerung von Vermdgensge-
genstanden entstehende Kosten (Tran-
saktionskosten);

» banklbliche Depotgebiihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankiblichen Kosten fir

die Verwahrung ausléndischer Wertpa-
piere im Ausland sowie damit im Zu-
sammenhang stehende Steuern;

* Kosten, die im Zusammenhang mit der
laufenden Kontofuihrung entstehen;

¢ Kosten im Zusammenhang mit der Nut-
zung von Indexnamen, insbesondere Li-
zenzgebihren;

» Kosten fur die Erfullung von Vertriebser-
fordernissen im Ausland, einschliel3lich
Anzeigekosten, Kosten fur aufsichts-
rechtliche Bestimmungen im In- und
Ausland, Rechts- und Steuerberatungs-
kosten in diesem Zusammenhang sowie
Ubersetzungskosten;

e im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung evtl. ent-
stehende Steuern;

¢ Kosten im Zusammenhang mit Borsen-
notierungen;

« Kosten fir die Werbung, Marketing und
solche, die unmittelbar im Zusammen-
hang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Aktien anfallen;

» Kosten der Rechts- und Steuerberatung;

« Kosten fir die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméachtigten;

« Kosten fiur die Auflegung des Teilgesell-
schaftsvermdgens, der Anpassung des
Teilgesellschaftsvermdgens an eine ge-
anderte Rechtslage sowie Kosten, die
auf Grund einer Anderung der Anlage-
bedingungen des Teilgesellschaftsver-
mogens oder der Verschmelzung des
Teilgesellschaftsvermégens entstehen;
werden gemaf § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermégen eingefuhrt, werden die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklas-
sen entsprechend § 15 Abs. 6 aus-
schlie3lich dieser Aktienklasse zugeord-
net.

Der externe Vermdgensverwalter kann bis
zu 40% der Ertrage aus dem Abschluss von
Darlehensgeschéaften gemall § 13 fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
als pauschale Vergitung im Hinblick auf die
Kosten, die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfihrung von sol-
chen Darlehensgeschéaften entstehen, er-
halten.

15.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fur das Teilgesell-
schaftsvermdégen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermdgen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergitung ein-
schlie3lich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergltung fur im Teilgesell-
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schaftsvermogen gehaltene Anteile an an-
deren Investmentfonds berechnet. Entspre-
chendes gilt flr sonstige Vergutungen,
Aufwendungserstattungen oder sonstige
Kosten, die auf der Ebene dieser Zielfonds
anfallen. Dartber hinaus hat das Teilge-
sellschaftsvermdgen  Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage zu tragen, die
beim Erwerb bzw. der Riickgabe von Antei-
len an anderen Investmentfonds anfallen
kénnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Riucknahmeabschlage
offenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermdgen im Berichtszeitraum fur den Er-
werb und die Ricknahme von Investment-
anteilen berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen im Sinne des § 50 InvG,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Rucknah-
meabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahreshe-
richt die Verglitung offenzulegen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapitalan-
lagegesellschatft, einer Investment-
Aktiengesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschatt,
einschliellich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergitung fur die im Teilge-
sellschaftsvermdgen gehaltenen Invest-
mentanteile berechnet wurde.

16. Ausgabe, Ricknahme und Umtausch
von Aktien

16.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsétzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Depotbank sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Depotbank zum Ausgabe-
preis ausgegeben, der dem Inventarwert
pro Aktie — gegebenenfalls zuzilglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die Ge-
sellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Aktien voruibergehend oder vollsténdig ein-
zustellen.

16.2. Mindestanlage
Die Mindeststlckelung betragt eine Aktie.

Fir die Aktienklasse R ist keine Mindestan-
lagesumme festgesetzt.

Die Mindestanlagesumme flir die Aktien-
klasse | betragt 10.000.000,— Euro (zehn-
millionen Euro).

16.3. Ricknahme von Aktien

Die Aktionare kénnen grundsatzlich bewer-
tungstaglich die Ricknahme von Aktien
verlangen. Ricknahmeauftrage sind bei der
Depotbank oder der Gesellschaft selbst zu
stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Aktien zum geltenden Ricknahmepreis, der
dem Aktienwert — gegebenenfalls abziiglich
eines Ricknahmeabschlags — entspricht,
zurickzunehmen.

16.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrdage und Aktienrtck-
nahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ ei-
nes Bewertungstages bei der Depotbank
eingegangen sind, werden auf der Grund-
lage des nachsten Bewertungstages abge-
rechnet. Aktienausgabeauftrage und Ak-
tienriicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr
MEZ eines Bewertungstages bei der De-
potbank eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet. Dartber hinaus kdénnen
auch Aktienausgabeauftrage bzw. -rick-
nahmeauftrage Uber Dritte (depotverwah-
rende Stelle) beantragt werden. Dabei kann
es zu langeren Abrechnungszeiten kom-
men. Detailierte Informationen zur Abrech-
nung bei Aktienausgabeauftragen und
-ricknahmeauftragen erhalten Anleger bei
ihrer depotverwahrenden Stelle. Auf die un-
terschiedlichen  Abrechnungsmodalitaten
der depotverwahrenden Stelle hat die Ge-
sellschaft keinen Einfluss.

16.5. Ausgabe- und Ricknahmepreis

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise wer-
den bewertungstéaglich auf den Internetsei-
ten der Gesellschaft (www.avanainvest.
com) veroffentlicht.

Zur Errechnung der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise fir die Aktien der jeweiligen
Aktienklasse ermittelt die Gesellschaft unter
Kontrolle der Depotbank zunéchst bewer-
tungstaglich den Wert des Teilgesell-
schaftsvermégens auf Basis der jeweiligen
Werte seiner Vermogensgegenstande und
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ab-
zuglich der Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Riick-
stellungen.

Der Wert einer Aktienklasse, der fir jede
Aktienklasse gesondert errechnet wird, er-
gibt sich sodann aus der Summe der fir
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diese Aktienklasse zu berechnenden antei-
ligen Nettowertverdnderung des Teilgesell-
schaftsvermégens gegeniber dem voran-
gehenden Bewertungstag und dem Wert
der Aktienklasse am vorangehenden Be-
wertungstag, wobei die Kosten der Aufle-
gung neuer Aktienklassen, die Ausschit-
tungen (einschlieB3lich der aus dem Teilge-
sellschaftsvermbgen gegebenenfalls abzu-
fuhrenden Steuern) und die Verwaltungs-
vergitung, einschlie3lich Ertragsausgleich,
sowie die Ergebnisse aus Wahrungskurssi-
cherungsgeschéften ausschlieBlich dieser
Aktienklasse zugeordnet werden. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse, der vorbe-
haltlich § 36 Abs. 1 Satz 3 InvG bdrsentag-
lich ermittelt wird, ergibt sich aus der Tei-
lung des Wertes der Aktienklasse durch die
Zahl der ausgegebenen Aktien dieser Ak-
tienklasse.

Bewertungstage fur die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdgens sind alle Borsentage.
An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich des Investmentgesetzes, die Bérsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und
die Depotbank von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Aktienwertes wird derzeit an Neujahr, Heili-
ge 3 Konige, Karfreitag, Ostermontag, Mai-
feiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmon-
tag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag
der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heili-
gabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag so-
wie Silvester abgesehen.

16.6. Ausgabeaufschlag und Riicknah-
meabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag bei
der Aktienklasse R betragt 5,0%. Der Aus-
gabeaufschlag kann insbesondere bei kur-
zer Anlagedauer die Performance reduzie-
ren oder sogar ganz aufzehren. Der Aus-
gabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergutung fur den Vertrieb der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens dar. Die Ge-
sellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an et-
waige vermittelnde Stellen weitergeben. Fur
die Aktienklasse | wird kein Ausgabeauf-
schlag erhoben. Der Ricknahmeabschlag
bei der Aktienklasse | betragt 0,3 %. Flr die
Aktienklasse R wird kein Rucknahmeab-
schlag erhoben.

16.7. Umtausch von Aktien

Aktien der Aktienklasse R kénnen nicht in
Aktien der Aktienklasse | und Aktien der Ak-
tienklasse | kénnen nicht in Aktien der Ak-

tienklasse R umgetauscht werden. Die Ge-
sellschaft ist nicht verpflichtet, im Rahmen
der Auflésung einer Aktienklasse, dem Ak-
tionar Aktien einer anderen Aktienklasse
des Teilgesellschaftsvermdgens anzubie-
ten.

17. Ertragsverwendung

Bei den bisher gebildeten Anteilklassen R
und | schittet die Gesellschaft grundsatz-
lich die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Er-
trage aus Investmentanteilen sowie Entgel-
te aus Darlehens- und Pensionsgeschaften
— unter Bericksichtigung des zugehdorigen
Ertragsausgleichs — aus (Schlussausschit-
tung). Verauflerungsgewinne und sonstige
Ertrdge — unter Berilcksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — kodnnen
ebenfalls zur Schlussausschittung heran-
gezogen werden.

Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darliber hinaus
kann die Gesellschaft unterjahrig zu fol-
genden Terminen Zwischenausschittungen
vornehmen:

e 15. April

e 15, Juli

e 15. Oktober

eines jeden Jahres.

Ausschittbare Ertrage wie oben beschrie-
ben kénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorangetragenen
Ertrage 15% des jeweiligen Werts des Teil-
gesellschaftsvermdégens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen voll-
standig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrdge bei einer Zwischenausschittung
oder der Schlussausschuittung teilweise, in
Sonderfallen auch vollstandig zur Wieder-
anlage im Teilgesellschaftsvermdgen be-
stimmt werden.

Sofern die Gesellschaft von der Mdglichkeit
der Bildung thesaurierender Anteilklassen
Gebrauch macht, legt die Gesellschaft die
wahrend des Geschéftsjahres fir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermbégens an-
gefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage
aus Investmentanteilen und sonstigen Er-
trage — unter Berlcksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — sowie die Verau-
Berungsgewinne der thesaurierenden Ak-
tienklassen im Teilgesellschaftsvermégen
wieder an.
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18. Auslagerung, Subauslagerung

Im Hinblick auf dieses Teilgesellschafts-
vermdgen AVANA IndexTrend Europa Dy-
namic hat die Gesellschaft das Portfolio-
management auf die AVANA Invest GmbH,
Minchen, ausgelagert. Der Auslagerungs-
vertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlos-
sen und kann von der Gesellschaft jeder-
zeit mit einer Frist von zwei Monaten zum
Ende eines jeden Geschéftsquartals der
Gesellschaft sowie jederzeit auf3erordent-
lich aus wichtigem Grund gekindigt wer-
den. Zu den unter 15.1 aufgefihrten Kosten
entstehen durch diese Auslagerung keine
weiteren Kosten.

Das Risikomanagement und das Risiko-
controlling fur das Teilgesellschaftsvermo-
gen AVANA IndexTrend Europa Dynamic
ist auf die AVANA Invest GmbH, Minchen,
ausgelagert.

Die Fondsadministration fir dieses Teilge-
sellschaftsvermbégen wird an die AVANA
Invest GmbH, Minchen, ausgelagert.
AVANA Invest GmbH Ilagert Teile der
Fondsadministration weiter an die SGSS
Deutschland Kapitalanlagegesellschaft
mbH aus.

Es ist mit der AVANA Invest GmbH, Min-
chen, ein umfassender Nutzungsiberlas-
sungsvertrag abgeschlossen, der sich auf
die Zurverfagungstellung von IT-
Infrastruktur und Bulroausstattung bezieht.
Dies stellt keine Auslagerung dar.

19. Weitere Teilgesellschaftsvermdgen,
die von der Gesellschaft verwaltet wer-
den

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Teilgesellschaftsvermdgen ver-
waltet:

* AVANA Equity |

* AVANA IndexTrend Europa Control

20. Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwi-
schen der

AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaft, Minchen

und ihren Aktionaren
fur das von der Gesellschaft aufgelegte

Teilgesellschaftsvermdgen AVANA Index-
Trend Europa Dynamic

die nur in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGE-
GRENZEN

§ 1 Richtlinienkonformes Teilgesell-
schaftsvermogen
Das Teilgesellschaftsvermdégen AVANA In-
dexTrend Europa Dynamic (im Folgenden
das ,Teilgesellschaftsvermdgen®) ist ein
nach Maligabe der 88 46 bis 65 Invest-
mentgesetz (,InvG") ausgestaltetes richtli-
nienkonformes Teilgesellschaftsvermégen
der AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen mit Sitz in
Minchen (im Folgenden die ,,Gesellschaft®).

§ 2 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens folgende Ver-

mogensgegenstande erwerben:

1. Geldmarktinstrumente gemaR § 48
InvG,

2. Bankguthaben gemanR § 49 InvG,

3. Investmentanteile geman § 50 InvG,

4. Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemaf 8§ 51 InvG
sowie

5. Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
52 InvG.

§ 3 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinsti-
tut als Depotbank; die Depotbank han-
delt unabhéngig von der Gesellschaft im
Interesse der Aktionéare.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem
InvG und diesen Anlagebedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.

8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fir das Teilgesell-
schaftsvermégen nur solche Vermdgens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
mdgensgegenstande fir das Teilgesell-
schaftsvermdégen erworben werden kon-
nen.

§ 5 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf, vorbehaltlich § 52
InvG, Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, so-
wie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche
Laufzeit von hochstens 397 Tagen ha-
ben, deren Verzinsung nach den Aus-
gabebedingungen wéahrend ihrer gesam-
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ten Laufzeit regelmaRig, mindestens

aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht

angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), fur

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens erwerben. Die Geldmarktinstru-

mente koénnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur
erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlief3lich an einer Borse aul3er-
halb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder au3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bérse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht zugelassen ist,

¢) von den Europaischen Gemeinschaf-
ten, dem Bund, einem Sonderver-
mdgen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regiona-
len oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europaischen Union, der
Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, ei-
nem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen o&ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union
angehdrt, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. (a) und (b) bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
dem Europdischen Gemeinschafts-
recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht denjenigen des Euro-

paischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder
f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des §
48 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 InvG erfllen.
2. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Abs. 1 durfen nur erworben werden,
wenn sie die Voraussetzungen des § 48
Abs. 2 InvG erfilllen. Geldmarktinstru-
mente im Sinne des Abs. 1 lit. ¢) bis f)
dirfen nur erworben werden, wenn sie
dariber hinaus die Voraussetzungen
des 8§ 48 Abs. 3 InvG erfiillen.

§ 6 Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hdchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu flhrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europdaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden. Die Guthaben kdnnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ge-
halten werden. Die Bankguthaben kdnnen
auch auf Fremdwéhrung lauten.

8 7 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermbégens Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen Son-
dervermdgen und Investmentaktienge-
sellschaften sowie ausléandische EG-
Investmentanteile im Sinne des Invest-
mentgesetzes erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermégen
und Investmentaktiengesellschaften so-
wie auslandische Investmentanteile, die
keine EG-Investmentanteile sind, kon-
nen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksa-
men  Offentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und
ausreichende Gewahr fir eine be-
friedigende Zusammenarbeit zwi-
schen den Behérden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen Sondervermdgen
im Sinne der 88 46 bis 65 InvG
gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fir die getrennte Ver-
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wahrung der Vermdgensgegenstan-
de, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Rich-
tlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdégen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Tran-
saktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile an-
geboten werden und die Anleger das
Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

. Anteile an inlandischen Sondervermo-

gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten, EG-Investmentanteile und auslandi-
sche Investmentanteile darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschatft,
der Investmentaktiengesellschaft oder
der auslandischen Investmentgesell-
schaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermaégen,
Investmentaktiengesellschaften oder
auslandischen Investmentvermdgen im
Sinne von § 50 InvG angelegt werden
dirfen.

8§ 8 Derivate

. Die Gesellschaft darf fir Rechung des
Teilgesellschaftsvermégens Derivate
gemal § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente gemal § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG
einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente entsprechend — zur Ermittlung
der Auslastung der nach § 51 Abs. 2
InvG festgesetzten Marktrisikogrenze fur
den Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der nach
8 51 Abs. 3 InvG erlassenen Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten
in Sondervermdgen nach dem Invest-
mentgesetz (DerivateV) nutzen; das
Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen
Ansatz nutzt, darf sie ausschlie3lich die
folgenden Grundformen von Derivaten,

Finanzinstrumenten  mit  derivativer

Komponente oder Kombinationen aus

diesen Derivaten, Finanzinstrumenten

mit derivativer Komponente oder Kom-
binationen aus gemaR § 51 Abs. 1 Satz

1 InvG zulassigen Basiswerten im Teil-

gesellschaftsvermdgen einsetzen:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 51 Abs.1 InvG mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach
§ 50 InvG,
b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG
mit der Ausnahme von Investment-
anteilen nach § 50 InvG und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaf-
ten aufweisen:
aa) eine Ausubung ist entweder
wahrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit
moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wéahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c), sofern sie die in Buchstabe b) un-
ter den Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie
ausschlieRlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstanden des Teilgesell-
schaftsvermdgens dienen.

Hierbei darf der nach MaRRgabe von § 16

DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbet-

rag des Teilgesellschaftsvermdgens fir das

Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wah-

rungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zwei-

fache des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens Ubersteigen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizier-
ten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagement-
systems — in jegliche Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente oder Deriva-
te investieren, die von einem gemaf §
51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Ba-
siswert abgeleitet sind. Hierbei darf der
dem Teilgesellschaftsvermdégen  zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fur
das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobe-
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trags fur das Marktrisiko des zugehori-
gen Vergleichsvermdgens gemaR § 9
der DerivateV Ubersteigen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertragen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse
der Aktionare des Teilgesellschaftsver-
mogens fur geboten halt.

5. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente darf die Gesellschaft jederzeit
vom einfachen zum qualifizierten Ansatz
gemal 8§ 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz be-
darf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt fur  Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziglich der Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht anzuzeigen und im néachstfolgen-
den Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

6. Beim Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponen-
te wird die Gesellschaft die gemaR § 51
Abs. 3 InvG erlassene DerivateV beach-
ten.

8 9 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf nur bis zu 10% des

Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in-

sgesamt anlegen in:
1. Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 48
InvG geniigen, sofern sie die weiteren
Voraussetzungen des § 52 Nr. 2 InvG
erfullen,
2. Forderungen aus Gelddarlehen, die kei-
ne Geldmarktinstrumente i. S. d. § 48
InvG sind, Teilbetrage eines von einem
Dritten gewahrten Gesamtdarlehens
sind und Uber die ein Schuldschein aus-
gestellt ist (Schuldscheindarlehen), so-
fern diese Forderungen nach dem Er-
werb fir das Teilgesellschaftsvermégen
mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und das Darlehen gewahrt wur-
de
a) dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, den Euro-
paischen Gemeinschaften oder ei-
nem Staat, der Mitglied der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-

perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Européischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel
44 der Richtlinie 2000/12/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 20. Méarz 2000 uber die Auf-
nahme und Ausilbung der Tatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung
Null bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Ans-
talten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europé-
ischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von 8§ 2 Abs.
5 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder an einem anderen organisierten
Markt, der die weiteren Vorausset-
zungen des § 52 Nr. 4 lit. d) InvG er-
fullt, zum Handel zugelassen sind
oder

e) gegen die Ubernahme der Gewéhr-
leistung fur die Verzinsung und
Rickzahlung durch eine der in lit. a)
bis c) bezeichneten Stellen.

8 10 Ausstellergrenzen

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermogens Geldmarkt-
instrumente einschliellich der in Pensi-
on genommenen Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) Uber
den Wertanteil von 5% hinaus bis zu
10% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens erwerben; dabei darf der
Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Ubersteigen.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, den Europdischen Ge-
meinschaften, einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder seinen Ge-
bietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union ange-
hort, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermbgens anle-
gen.
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3. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens in Bankguthaben nach Mal3-
gabe des § 6 bei je einem Kreditinstitut
anlegen.
4. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in  eine
Kombination aus
a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

¢) Anrechnungsbetragen fur das Kont-
rahentenrisiko der mit dieser Einrich-
tung eingegangenen Geschafte in
Derivaten, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind,

nur bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-

schaftsvermdgens anlegen.

Satz 1 gilt fur die in Abs. 2 genannten Emit-

tenten und Garantiegeber mit der Mal3ga-

be, dass die Kombination der in Satz 1 ge-
nannten Vermdgensgegenstande und An-
rechnungsbetrdge 35% des Werts des

Teilgesellschaftsvermdgens nicht Uberstei-

gen darf. Die jeweiligen Einzelobergrenzen

bleiben unberthrt.

5. Die in Abs. 2 genannten Geldmarktin-
strumente werden bei der Anwendung
der in Abs. 1 genannten Grenze von
40% nicht bertcksichtigt. Die in den Ab-
satzen 1 bis 4 genannten Grenzen diir-
fen abweichend von der Regelung in
Abs. 4 nicht kumuliert werden.

6. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen
an einem einzigen Investmentverméogen
nach Maf3gabe des § 7 Abs. 1 nur bis zu
20% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens anlegen. In Anteilen an In-
vestmentvermdgen nach MafRgabe des
§ 7 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesellschaft
fur Rechnung des Teilgesellschaftsver-
mogens insgesamt nur bis zu 30% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rech-
nung des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen
Anteile eines anderen inlandischen oder
auslandischen Investmentvermdgens
erwerben.

§ 11 Anlagegrenzen
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in  Geldmarktinstrumente
gemal § 2 Nr. 1 anlegen. Die in Pensi-
on genommenen Geldmarktinstrumente

sind auf die Anlagegrenzen des § 60
Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in Bankguthaben gemald § 2
Nr. 2 anlegen.

3. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in Anteile an in- oder aus-
landischen Investmentvermdgen geman
§ 2 Nr. 3 anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen des § 61 und des §
64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

§ 12 Kredite

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Be-
trage, die die Gesellschaft als Pensionsge-
ber im Rahmen eines Pensionsgeschafts
erhalten hat, anzurechnen.

§ 13 Darlehensgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens einem Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerech-
tes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten ein Darlehen in
Bezug auf Investmentanteile gemaR § 2
Nr. 3 auf unbestimmte oder bestimmte
Zeit insoweit gewéhren, als der Kurswert
der zu Ubertragenden Investmentanteile
zusammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens demselben Darlehensnehmer be-
reits als Darlehen Ubertragenen Invest-
mentanteile 10% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermégens nicht  (ber-
steigt. Der Kurswert der fur eine be-
stimmte Zeit zu Ubertragenden Invest-
mentanteile darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens bereits als Darle-
hen fur eine bestimmte Zeit Ubertrage-
nen Investmentanteile 15% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens nicht
Ubersteigen.

2. Wird die Sicherheit fur die Ubertragenen
Investmentanteile vom Darlehensneh-
mer in Guthaben erbracht, darf die Ge-
sellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in Geldmarkt-
instrumente im Sinne des § 48 InvG in
der Wéhrung des Guthabens anzulegen.
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Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen
dem Teilgesellschaftsvermdgens zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines

von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen Unternehmen, des-
sen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenziuberschreitenden Ef-
fektengeschaften flr andere ist, organi-
sierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen des §
54 und § 55 InvG abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionare
gewahrleistet ist.

. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens  Darlehen
auch in Bezug auf andere fir das Teil-
gesellschaftsvermdgen erwerbbare
Vermoégensgegenstande, mit Ausnahme
von Bankguthaben im Sinne von 8 2 Nr.
2, gewahren. Die Regelungen des § 13
gelten hierfiir sinngemaf.

8§ 14 Pensionsgeschafte

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Pensions-
geschafte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch in Bezug auf Invest-
mentanteile gemal § 2 Nr. 3 gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten abschlie3en.

. Die Pensionsgeschafte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die
fir das Teilgesellschaftsvermdgens er-
worben werden durfen.

. Die Pensionsgeschafte dirfen hoch-
stens eine Laufzeit von zwolf Monaten
haben.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung ei-
nes Teilgesellschaftsvermbégens Pensi-
onsgeschéafte auch in Bezug auf andere
fur das Teilgesellschaftsvermdgen er-
werbbare Vermdgensgegenstande, mit
Ausnahme von Bankguthaben im Sinne
von 8 2 Nr. 2, abschlieRen. Die Rege-
lungen des § 14 gelten hierfur sinnge-
man.

AKTIENKLASSEN

§ 15 Aktienklassen

. Fur das Teilgesellschaftsvermégen kon-
nen Aktien mit unterschiedlichen Aus-
gestaltungsmerkmalen ausgegeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktienklas-
se. Die Bildung neuer Aktienklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von Min-

destanlagesummen abhangig machen
kann.

. Zulassig ist die unterschiedliche Aus-

gestaltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des Rulcknah-
meabschlags, der Ertragsverwendung
(Ausschittung, Thesaurierung, Teilaus-
schittung und Teilthesaurierung oder
unterjahrige Vorabausschittungen), der
Wahrung des Aktienwertes und der
Verwaltungsvergiitung. Eine Kombinati-
on der Ausgestaltungsmerkmale ist
moglich.

. Der Erwerb von Vermdgensgegenstan-

den ist nur einheitlich fir das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fur
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

. Der Abschluss von Wahrungskurssiche-

rungsgeschaften ausschliel3lich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsaktienklas-
se ist zulassig. Als Wahrungskurssiche-
rungsinstrumente sind nur Devisenter-
mingeschafte, Wahrungs-Futures, Wah-
rungsoptionsgeschéfte und Wahrungs-
swaps sowie sonstige Wahrungskurssi-
cherungsgeschafte, soweit sie den Deri-
vaten i.S.d. § 51 Abs. 1 InvG entspre-
chen, zulassig. Ausgaben und Einnah-
men aufgrund eines Wahrungskurssi-
cherungsgeschaftes werden ausschliel3-
lich der betreffenden Wahrungsaktien-
klasse zugeordnet.

. Die bestehenden Aktienklassen werden

sowohl im ausfiihrlichen Verkaufspros-
pekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die
Aktienklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale werden im aus-
fuhrlichen Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben. Ein separater vereinfachter
Verkaufsprospekt kann fur eine einzelne
Aktienklasse erstellt werden, wenn die-
ser Verkaufsprospekt einen entspre-
chenden Hinweis auf die anderen Ak-
tienklassen des Teilgesellschaftsvermo-
gens enthalt.

. Der Aktienwert wird fur jede Aktienklas-

se gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fur
das gesamte Teilgesellschaftsvermdgen
nach § 36 Abs. 1 Satz 1 InvG ermittelten
Wertes zu berechnen. Danach ergibt
sich der Wert einer Aktienklasse aus der
Summe der fir diese Aktienklasse zu
berechnenden anteiligen Nettowertver-
anderung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gegeniber dem vorangehenden
Bewertungstag und dem Wert der Ak-
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tienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Aufle-
gung neuer Aktienklassen, die Aus-
schittungen (einschlieBlich der aus dem
Teilgesellschaftsvermégen gegebenen-
falls abzufihrenden Steuern) und die
Verwaltungsvergitung, einschliellich
Ertragsausgleich, sowie die Ergebnisse
aus  Wahrungskurssicherungsgeschéaf-
ten ausschliellich dieser Aktienklasse
zugeordnet werden. Der Wert einer Ak-
tienklasse ist vorbehaltlich des § 36 Abs.
1 Satz 3 des Investmentgesetzes bor-
sentaglich zu ermitteln. Der Wert einer
Aktie einer Aktienklasse ergibt sich aus
der Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME VON
AKTIEN/KOSTEN

8 16 Ausgabe und Riicknahme von
Aktien

. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum
Ausgabepreis. Der Ausgabepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ausgabeter-
min zuziglich eines eventuellen Ausga-
beaufschlags. Der Aktienwert ergibt sich
aus der Division des Werts des Teilge-
sellschaftsvermdgens durch die Zahl der
umlaufenden Aktien, die Rechte an dem
Teilgesellschaftsvermdgens gewahren.
Werden gemaR 8 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefihrt, ist der Ak-
tienwert sowie der Ausgabepreis fir je-
de Aktienklasse entsprechend § 15 Abs.
6 gesondert zu ermitteln. Die Gesell-
schaft ermittelt unter Kontrolle der De-
potbank den Wert des Teilgesellschafts-
vermogens auf Basis der jeweiligen
Werte seiner Vermdgensgegenstande
und aktiven Rechnungsabgrenzungs-
posten abzuglich der Verbindlichkeiten,
passiven Rechnungsabgrenzungspos-
ten und Ruckstellungen. Die Bewertung
der Vermdgensgegenstande erfolgt ge-
mar § 36 InvG bzw. nach einer geman
§ 36 InvG erlassenen Rechtsverord-
nung.

. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des §
10 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5%
des Aktienwerts. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabe-
aufschlag zu berechnen. Werden ge-
maR § 15 Abs. 1 unterschiedliche Ak-
tienklassen fir das Teilgesellschafts-
vermodgen eingefiihrt, kbnnen diese sich
gemafl 8§ 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ausgabeaufschlags unter-

scheiden. In diesem Fall wird der Aus-
gabeaufschlag fir jede Aktienklasse im
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt sowie
im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln beziffert.

. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-

prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Depotbank eingegangen
ist, ist der Ausgabetermin der néchste
Borsentag an dem der nachste Ausga-
bepreis ermittelt wird. Geht die Order
nach dem im Verkaufsprospekt festge-
legten Orderannahmeschluss bei der
Depotbank ein, ist der Ausgabetermin
der dem in Satz 1 genannten Bérsentag
nachfolgende Borsentag, an dem ein
Ausgabepreis ermittelt wird.

. Die Rucknahme von Aktien erfolgt zum

Rucknahmepreis. Der Ricknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am Ruck-
nahmetermin abzuglich eines eventuel-
len Ricknahmeabschlags. Werden ge-
maR § 15 Abs. 1 unterschiedliche Ak-
tienklassen fur das Teilgesellschafts-
vermogen eingefihrt, ist der Aktienwert
sowie der Rucknahmepreis fir jede Ak-
tienklasse entsprechend 8§ 15 Abs. 6 ge-
sondert zu ermitteln.

. Ein Riicknahmeabschlag im Sinne des §

10 Abs. 2 der Satzung wird in Hohe von
bis zu 2% des Aktienwerts erhoben.
Werden gemanR 8 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefuhrt, kdnnen
diese sich gemal § 15 Abs. 2 u.a. auch
nach der H6he des Ricknahmeab-
schlags unterscheiden. In diesem Fall
wird der Ricknahmeabschlag fir jede
Aktienklasse im ausfuhrlichen Verkaufs-
prospekt sowie im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln beziffert.

. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-

prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Depotbank eingegangen
ist, ist der Rucknahmetermin der néch-
ste Borsentag an dem der néachste
Ricknahmepreis ermittelt wird. Geht die
Order nach dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Orderannahmeschluss bei
der Depotbank ein, ist der Ricknahme-
termin der dem in Satz 1 genannten
Borsentag nachfolgende Borsentag, an
dem ein Ricknahmepreis ermittelt wird.

. Die Aktionare haben das Recht, von der

Gesellschaft die Ricknahme ihrer Ak-
tien am Teilgesellschaftsvermdgen zu
verlangen. Die Verpflichtung der Gesell-
schaft zur Ricknahme von Aktien be-
steht nur, wenn durch die Ricknahme
das Gesellschaftsvermdgen den Betrag
von Euro 1.250.000 nicht unterschreitet.
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Die Gesellschaft ist zudem berechtigt,
die Rucknahme der Aktien auszusetzen,
wenn aulRergewohnliche Umstande vor-
liegen, die eine Aussetzung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Aktio-
nare erforderlich machen kénnen.

. Sofern nicht alle Anspriiche der Aktion&-
re auf Ricknahme ihrer Aktien erfullt
werden kénnen, sind diese in der zeitli-
chen Reihenfolge ihrer Geltendma-
chung, am gleichen Tag geltend ge-
machte Anspriiche anteilig, zu erfullen.

. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden borsentéaglich ermittelt. An ge-
setzlichen Feiertagen, die Bodrsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Depotbank von einer Ermittlung
des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 17 Kosten®

. Das Teilgesellschaftsvermégen  wird

durch die tatsachlich anfallenden Kosten

gemindert.

. Folgende Kosten der Gesellschaft wer-

den dem Teilgesellschaftsvermégen, bei

Bestehen mehrerer Teilgesellschafts-

vermdgen anteilig, belastet, sofern die

Kosten nicht einem oder mehreren Teil-

gesellschaftsvermdégen  konkret  zu-

geordnet werden konnen. Im letzteren

Fall werden die folgenden Kosten nur

dem bzw. den Teilgesellschaftsvermo-

gen, den sie zugeordnet werden kon-
nen, ganz bzw. anteilig belastet:

a) Jahrliche Kosten fur die Benutzung
von der Gesellschaft zur Verfiigung
gestellten Buroraumen;

b) Jahrliche Kosten fiir die Ubernahme
des Risikocontrollings und Risikoma-
nagements fir die betreffenden Teil-
gesellschaftsvermogen;

¢) Vergutung der Vorstande und der
Vertreter der Vorstdnde (inklusive
gegebenenfalls anfallender Sozial-
abgaben), soweit nicht von diesen
darauf verzichtet wird;

d) Vergitung gegebenenfalls anzustel-
lender Handler;

e) Kosten des Aufsichtsrats;

f) Buchflihrung;

g) Jahresabschluss;

h) Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

i) Abschreibungen;

j) sonstige betriebliche Aufwendungen
der Gesellschaft, die im Zusammen-

Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmi-

hang mit dem Teilgesellschaftsver-
mogen stehen (z.B. Kosten fir die
Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen der Gesell-
schaft, soweit sie sich auf das Teil-
gesellschaftsvermdgen beziehen).

3. Die folgenden Kosten werden dem Teil-

gesellschaftsvermogen belastet, soweit

sie anfallen:

a) Kosten der Wirtschaftsprifer, gesetz-
lich vorgeschriebener Repréasentan-
ten und steuerlicher Vertreter;

b) Kosten fur die Erstellung sowie den
Druck und den Versand der fur die
Aktiondre  bestimmten  Jahresab-
schliisse, Lage- und Halbjahresbe-
richte sowie aller gesetzlicher Ver-
kaufsunterlagen und sonstiger
Pflichtveroffentlichungen einschliel3-
lich deren Ubersetzung in andere
Sprachen, soweit dies erforderlich
ist;

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahresabschliisse, Lage- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise sowie gegebenen-
falls der Ertragsverwendung;

d) Kosten fur die Prufung des Jahres-
abschlusses durch den Abschluss-
prufer der Gesellschaft;

e) Kosten fur die Ermittlung und Be-
kanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

f) Tagliche Vergiutung der Depotbank in
Hohe von 0,05% p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer) des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens, die auf Ba-
sis des borsentaglich ermittelten In-
ventarwertes errechnet wird, mindes-
tens 25.000 Euro p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer). Fur Tage, an denen
kein Borsenhandel stattfindet, ist der
Inventarwert des letzten Borsentages
mafgeblich. Die Depotbankvergi-
tung kann dem Teilgesellschaftsver-
maogen jederzeit entnommen werden.
Es steht der Depotbank frei, eine
niedrigere Vergutung zu erheben;

g) Vergutung einer externen Fonds-
buchhaltung in Hohe von bis zu
0,125% p.a. des durchschnittlichen
Jahresinventarwerts des Teilgesell-
schaftsvermogens, mindestens
20.000 Euro p.a., anteilig monatlich
belastet, es steht der externen
Fondsbuchhaltung frei, eine niedrige-
re Vergitung zu erheben,;
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h) Der externe Vermdgensverwalter er-

halt fir die Verwaltung des Teilge-
sellschaftsvermdgens fur jede Ak-
tienklasse eine Verwaltungsvergu-
tung in H6he von bis zu 2% p.a. des
Wertes der jeweiligen Aktienklasse,
bezogen auf den Durchschnitt der
borsentaglich errechneten Inventar-
werte. Flr Tage, an denen kein Bor-
senhandel stattfindet, ist der letzte
zuvor ermittelte Inventarwert mali-
geblich. Der externe Vermdgensver-
walter ist berechtigt, monatlich antei-
lige Vorschisse zu erheben. Werden
gemalR § 15 Abs. 1 unterschiedliche
Aktienklassen fir das Teilgesell-
schaftsvermégen eingefihrt, kbnnen
diese sich gemal § 15 Abs. 2 u.a.
auch nach der Ho6he der Verwal-
tungsvergitung unterscheiden; in
diesem Fall wird die Verwaltungsver-
gltung fir jede Aktienklasse im aus-
fuhrlichen Verkaufsprospekt sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln beziffert.

Der externe Vermogensverwalter
kann flr die Verwaltung einer jeden
Aktienklasse aus dem Vermdgen des
Teilgesellschaftsvermodgens eine er-
folgsabhangige Vergitung in Hoéhe
von bis zu 20% des Betrages, um
den der Anteilwert am letzten Bewer-
tungstag einer Abrechnungsperiode
den Aktienwert am letzten Bewer-
tungstag vor Beginn der Abrech-
nungsperiode (bei der ersten Ab-
rechnungsperiode des Aktienwertes
am ersten Bewertungstag), bereinigt
um (Teil-)Ausschittungen und um
zulasten des Teilgesellschaftsver-
mogens geleistete Steuerzahlungen
(BVI-Methode) Ubersteigt, erhalten.
Jedes Wirtschaftsjahr der Gesell-
schaft bildet eine Abrechnungsperio-
de. Das heil3t eine erfolgsabhangige
Vergutung féallt nur an, wenn der Ak-
tienwert im jeweiligen Wirtschaftsjahr
eine positive absolute — geman BVI-
Methode bereinigte — Wertentwick-
lung erfahren hat. Eine negative
Wertentwicklung der Aktien in einer
Abrechnungsperiode muss in den
nachfolgenden  Abrechnungsperio-
den aufgeholt werden, bevor wieder
eine erfolgsabhangige Vergitung be-
rechnet werden kann. Die erfolgsab-
héngige Vergutung wird an jedem
Bewertungstag ermittelt, und soweit
zeitanteilig ein Verglitungsanspruch
besteht, im Teilgesellschaftsvermo-
gen entsprechend zuriickgestellt und

k)

am Ende des Wirtschaftsjahres ent-
nommen. Werden gemafl} § 15 Abs.
1 unterschiedliche Aktienklassen fur
das Teilgesellschaftsvermdgen ein-
gefuhrt, kdnnen diese sich gemaR §
15 Abs. 2 u.a. auch nach der Hohe
der erfolgsabhéangigen Vergutung un-
terscheiden; in diesem Fall wird die
erfolgsabhéngige Vergutung fur jede
Aktienklasse im ausfihrlichen Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln beziffert.
im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der VerduR3erung von Vermo-
gensgegenstanden entstehende
Kosten (Transaktionskosten);
bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlie3lich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland sowie damit
im Zusammenhang stehende
Steuern,

Kosten, die im Zusammenhang mit
der laufenden Kontoflihrung entste-
hen,

m) Kosten im Zusammenhang mit der

n)

p)
Q)

)
s)
Y

Nutzung von Indexnamen, insbeson-
dere Lizenzgeblhren;

Kosten fur die Erfillung von Ver-
triebserfordernissen im Ausland, ein-
schlieB3lich Anzeigekosten, Kosten
fur aufsichtsrechtliche Bestimmun-
gen im In- und Ausland, Rechts- und

Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie  Uberset-
zungskosten;

im Zusammenhang mit den Kosten

der Verwaltung und Verwahrung evitl.
entstehende Steuern;

Kosten im Zusammenhang mit Bor-
sennotierungen;

Kosten fir die Werbung, Marketing
und solche, die unmittelbar im Zu-
sammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkauf von Aktien anfallen;
Kosten der Rechts- und Steuerbera-
tung;

Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméachtigten;
Kosten fur die Auflegung des Teilge-
sellschaftsvermbgens, der Anpas-
sung des Teilgesellschaftsvermo-
gens an eine geédnderte Rechtslage
sowie Kosten, die auf Grund einer
Anderung der Anlagebedingungen
des Teilgesellschaftsvermdgens oder
der Verschmelzung des Teilgesell-
schaftsvermbgens entstehen; wer-
den gemaR § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fiir das Teilge-
sellschaftsvermdgen eingefuhrt, wer-
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den die Kosten der Auflegung neuer
Aktienklassen entsprechend & 15
Abs. 6 ausschlieRlich dieser Aktien-
klasse zugeordnet.

4. Der externe Vermodgensverwalter kann
bis zu 40% der Ertrage aus dem Ab-
schluss von Darlehensgeschaften ge-
maR § 13 fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens als pauschale Vergu-
tung im Hinblick auf die Kosten, die im
Zusammenhang mit der Vorbereitung
und Durchfiihrung von solchen Darle-
hensgeschéaften entstehen, erhalten.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage offenzulegen, die dem Teilge-
sellschaftsvermdégen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Ricknah-
me von Investmentanteilen berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen
im Sinne des § 50 InvG, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fur den Erwerb und die Ruck-
nahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergitung of-
fenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagegesell-
schaft, einer Investment-Aktiengesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft,
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesell-
schaft als Verwaltungsvergitung fur die
im Teilgesellschaftsvermdgen gehalte-
nen Investmentanteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT
UND GESCHAFTSJAHR

§ 18 Ausschittung
1. Fur die ausschittenden Aktienklassen
schittet die Gesellschaft grundsatzlich
die wéahrend des Geschaftsjahres flr
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und Ertrdge aus Investmentan-
teilen sowie Entgelte aus Darlehens-
und Pensionsgeschéaften — unter Be-
ricksichtigung des zugehoérigen Er-

tragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schittung). VerauRerungsgewinne und
sonstige Ertrdge — unter Berucksichti-
gung des zugehbrigen Ertragsaus-
gleichs — kdnnen ebenfalls zur Schluss-
ausschuttung herangezogen werden.

2. Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darilber hi-
naus kann die Gesellschaft unterjéhrig
zu folgenden Terminen Zwischenaus-
schittungen vornehmen:

a) 15. April
b) 15. Juli
¢) 15. Oktober

eines jeden Jahres.

3. Ausschittbare Ertrage gemal Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spéateren
Geschaéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorangetra-
genen Ertrage 15% des jeweiligen
Werts des Teilgesellschaftsvermégens
zum Ende des Geschaftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschafts-
jahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

4. Im Interesse der Substanzerhaltung
kénnen Ertrage bei einer Zwischenaus-
schittung oder der Schlussausschiit-
tung teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im Teilgesell-
schaftsvermégen bestimmt werden.

8 19 Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wéahrend des Ge-
schaftsjahres fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden, Ertrage aus Investmentanteilen
und sonstigen Ertrage — unter Bertcksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
sowie die VeraufRerungsgewinne der the-
saurierenden Aktienklassen im Teilgesell-
schaftsvermogen wieder an.

§ 20 Laufzeit
Das Teilgesellschaftsvermégen ist in seiner
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf
unbestimmte Dauer errichtet.

§ 21 Geschaéftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschafts-
vermogens beginnt am 1. Dezember und
endet am 30. November des darauf folgen-
den Jahres.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingun-
gen
Die Gesellschaft kann die Anlagebedingun-
gen in Ubereinstimmung mit den jeweils ge-
Itenden Rechtsvorschriften andern.
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21. Anteilklassen im Uberblick

Aktienklasse R

Aktienklasse |

Erstausgabedatum 26. Juni 2009 26. Juni 2009
Wertpapier-Kennnummer | AORHDB AORHDD

ISIN DEOOOAORHDB9 DEOOOAORHDD5
Wahrung Euro Euro
Mindestanlagesumme keine 10.000.000 EUR
Erstausgabepreis 100 EUR 100 EUR
Ausgabeaufschlag 5% keiner
Rucknahmeabschlag keiner 0,3%

Fixe Vergutung eines ex- | 1,2% p.a. 0,6% p.a.

ternen Vermogensver-
walters

(zzgl. etwaiger Umsatz-
steuer)

(zzgl. etwaiger Umsatzsteu-
er)

Erfolgsabhéangige Zu-
satzvergutung eines ex-
ternen Vermogens-

15% der Ubersteigenden
Aktienwertentwicklung
(zzgl. etwaiger Umsatz-

15% der Ubersteigenden
Aktienwertentwicklung
(zzgl. etwaiger Umsatzsteu-

verwalters steuer) er)

Depotbankvergitung In Abhéngigkeit von dem In Abhangigkeit von dem auf
auf das Teilgesellschafts- das Teilgesellschaftsvermo-
vermogen entfallenden An- | gen entfallenden Anteil des
teil des Gesellschaftsver- Gesellschaftsvermogens
mogens 0,025% p.a., wenn | 0,025% p.a., wenn Wert der
Wert der Assets under Ma- | Assets under Management
nagement kleiner als 100 kleiner als 100 Mio. Euro und
Mio. Euro und 0,02% p.a., | 0,02% p.a., fur den Wert der
fur den Wert der Assets Assets under Management
under Management ab 100 | ab 100 Mio. Euro., mindes-
Mio. Euro, mindestens tens 15.000 Euro p.a.
15.000 Euro p.a.

Ertragsverwendung Ausschuttung Ausschuttung

Seite 62 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

B. Das Teilgesellschaftsvermdgen
AVANA IndexTrend Europa Control

1. Allgemeines

Als weiteres Teilgesellschaftsvermdgen
(nachfolgend ,TGV") wird AVANA Index-
Trend Europa Control als richtlinienkonfor-
mes Teilgesellschaftsvermégen aufgelegt.
Dessen Anlagepolitik unterliegt Anforderun-
gen, die denen eines richtlinienkonformen

Die Anlageaktien lauten auf den Inhaber
und beinhalten die Anspriiche der Aktiona-
re gegenuber der Gesellschaft. Die Rechte
der Aktiondre werden ausschlieBlich in
Globalurkunden verbrieft, die bei Clear-
stream Banking AG verwahrt werden. Ein
Anspruch des Aktiondrs auf Auslieferung
einzelner Aktien besteht nicht. Der Erwerb
von Aktien ist nur bei Depotverwahrung
moglich.

Samtliche Anlageaktien einer Aktienklasse
sind mit denselben Rechten ausgestattet.

INVEST

Sondervermdgens (8 46
chen.

2. Kurzangaben

InvG) entspre-

Es besteht keine Nachschusspflicht der Ak-
tionare.

ISIN Nr.
Wertpapier-Kennnummer

Aktienklasse |
DEOOOAORHDE3
AORHDE

Aktienklasse R
DEOOOAORHDC7
AORHDC

Name des Teilgesellschafts-
vermogens

AVANA IndexTrend Europa Control

Depotbank

CACEIS Bank Deutschland GmbH

Auflagedatum

26. Juni 2009

Dauer des Teilgesellschafts-
vermdégens und Zusammenle-
gung mit anderen Teilgesell-
schaftsvermogen

Das Teilgesellschaftsvermégen ist auf unbestimmte
Zeit errichtet. Eine Zusammenlegung mit anderen
Teilgesellschaftsvermégen ist grundsatzlich méglich.

Ausgabeaufschlag

3% bei der Aktienklasse R, 0% bei der Aktienklasse |

Rucknahmeabschlag

0% bei der Aktienklasse R, 0,3% bei der Aktienklasse
I

Vergutung externer Vermogens-
verwalter

Fixe Vergltung eines externen Vermdgensverwalters
fur die Aktienklasse R 0,6% p.a. und fur die Aktien-
klasse | 0,4% p.a. des Wertes der jeweiligen Aktien-
klasse, bezogen auf den Durchschnitt der boérsen-
taglich errechneten Inventarwerte

Derzeitige erfolgsabhangige Vergitung des externen
Vermogensverwalters sowohl fir die Aktienklasse R
als auch fur die Aktienklasse P in Hohe von 5% des
Betrages, um den der Aktienwert der jeweiligen An-
teilklasse am letzten Bewertungstag einer Abrech-
nungsperiode (Wirtschaftsjahr) 103% des Aktienwerts
dieser Anteilklasse am letzten Bewertungstag vor Be-
ginn der Abrechnungsperiode (bei der ersten Abrech-
nungsperiode des Aktienwertes am ersten Bewer-
tungstag), bereinigt um (Teil-)Ausschittungen und um
zulasten der jeweiligen Anteilklasse geleistete Steu-
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erzahlungen (BVI-Methode) Ubersteigt. Jedes Wirt-
schaftsjahr der Gesellschaft bildet eine Abrech-
nungsperiode. Das heif3t, eine erfolgsabhéngige Ver-
gutung fallt derzeit nur an, wenn der Aktienwert im
jeweiligen Wirtschaftsjahr eine positive absolute —
gemal’ BVI-Methode bereinigte — Wertentwicklung er-
fahren hat. Eine negative Wertentwicklung der Aktien
in einer Abrechnungsperiode muss in den nachfol-
genden Abrechnungsperioden aufgeholt werden, be-
vor wieder eine erfolgsabhangige Vergutung berech-
net werden kann. Die erfolgsabhangige Vergitung
wird an jedem Bewertungstag ermittelt und soweit
zeitanteilig ein Vergutungsanspruch besteht, im Teil-
gesellschaftsvermdgen entsprechend zurtickgestellt
und am Ende des Wirtschaftsjahres enthommen.

Mindestanlagesumme

Fur die Aktienklasse R ist keine Mindestanlage-
summe festgesetzt. Fir die Aktienklasse | betragt die
Mindestanlagesumme 10 Mio. Euro.

Depotbankgebihr

In Abhangigkeit von dem auf das Teilgesellschafts-
vermogen entfallenden Anteil des Gesellschaftsver-
mogens 0,025% p.a., wenn Wert der Assets under
Management kleiner als 100 Mio. Euro und 0,02 %
p.a., fir den Wert der Assets under Management ab
100 Mio. Euro, mindestens 15.000 Euro p.a.

Aktiengattung

Stiickaktien ohne Nennbetrag

Aktienklassen

Aktienklasse R und Aktienklasse |

Ausgabe der Aktien

jederzeit moglich

Ricknahme der Aktien

jederzeit maglich

Inventarwertermittlung

bdrsentéaglich fur jede Aktienklasse

Ertragsverwendung

Die Ertrage des Teilgesellschaftsvermdgens werden
sowohl bei der Aktienklasse R als auch bei der Ak-
tienklasse | ausgeschiittet.

Geschaftsjahr

1.12. bis 30.11.
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3. Profil des typischen Anlegers

Die Anlage in Aktien des AVANA Index-
Trend Europa Control ist nur fir Anleger
geeignet, die bereits gewisse Erfahrungen
mit Finanzmarkten gewonnen haben. Der
Anleger muss bereit und in der Lage sein,
eine Abwagung der besonderen Risiken
und Chancen der Anlage zu treffen. Der
Aktionar muss bereit und in der Lage sein,
Wertschwankungen der Aktien und gege-
benenfalls einen weitgehenden Verlust des
eingesetzten Kapitals hinzunehmen.

4. Anlageverwalter

Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA In-
dexTrend Europa Control wird von der Ge-
sellschaft bzw. den Mitgliedern des Vor-
stands selbst verwaltet. Die Vermdgens-
verwaltung ist auf die AVANA Invest GmbH
ausgelagert.

5. Depotbank

Fur das Teilgesellschaftsvermégen hat die
CACEIS Bank Deutschland GmbH, Lilien-
thalallee 34-36, 80939 Miinchen, die Auf-
gabe der Depotbank Gbernommen. Die De-
potbank ist ein Kreditinstitut nach deutsch-
em Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Wert-
papierabwicklungs- und Wertpapierverwah-
rungsgeschaft.

6. Anlagepolitik/Anlagestrategie

Das Teilgesellschaftsvermdgen AVANA In-
dexTrend Europa Control investiert vor-
nehmlich in Renten-Exchange Traded
Funds (Renten-ETFs) mit dem Anlageziel,
eine positive Rendite in Euro zu erwirt-
schaften. Es kann jedoch keine Zusiche-
rung gemacht werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden.

Die Umsetzung des Anlageziels geschieht
wie folgt: Es werden vornehmlich Renten-
ETFs auf europaische Rentenindizes ge-
kauft. Dabei kann bei dem Vorliegen ent-
sprechender Signale auch in short Renten-
ETFs (Renten-ETFs, die sich invers zum
Index entwickeln) investiert werden. Bei ei-
ner negativen Einschatzung des Renten-
marktes kdnnen bis zu 100% des Teilge-
sellschaftsvermégens in  Geldmarkt-Ex-
change Traded Funds (Geldmarkt-ETFSs),
andere Geldmarktanlagen oder andere zu-
lassige Vermogensgegenstande investiert
werden.

7. Aktienklassen

(1) Fur das Teilgesellschaftsvermégen kon-
nen Aktien mit unterschiedlichen Aus-
gestaltungsmerkmalen ausgegeben
werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktienklas-
se. Die Bildung neuer Aktienklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von Min-
destanlagesummen abhangig machen
kann.

(2) Fur das Teilgesellschaftsvermdgen hat
die Gesellschaft am 26. Juni 2009 die
Aktienklasse R (WKN AORHDC, ISIN
DEOOOAORHDC7) und die Aktienklasse
I (WKN AORHDE, ISIN
DEOOOAORHDES3) gebildet.

(3) Zulassig ist die unterschiedliche Aus-
gestaltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des Rucknah-
meabschlags, der Ertragsverwendung
(Ausschittung, Thesaurierung, Teilaus-
schuttung und Teilthesaurierung oder
unterjahrige Vorabausschittungen), der
Wahrung des Aktienwertes und der
Verwaltungsvergitung. Eine Kombinati-
on der Ausgestaltungsmerkmale ist
maglich.

(4) Der Erwerb von Vermégensgegenstan-
den ist nur einheitlich fir das ganze
Teilgesellschaftsvermdgen und nicht fir
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

(5) Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften ausschlieBlich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsaktienklas-
se ist zulassig. Als Wahrungskurssiche-
rungsinstrumente sind nur Devisenter-
mingeschéafte, Wahrungs-Futures, Wah-
rungsoptionsgeschéfte und Wahrungs-
swaps sowie sonstige Wahrungskurs-
sicherungsgeschafte, soweit sie den De-
rivaten i.S.d. 8 51 Abs. 1 InvG entspre-
chen, zuléssig. Ausgaben und Einnah-
men aufgrund eines Wahrungskurssi-
cherungsgeschéftes werden ausschliel3-
lich der betreffenden Wahrungsaktien-
klasse zugeordnet.

(6) Die bestehenden Aktienklassen werden
sowohl in diesem ausfuhrlichen Ver-
kaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahilt.
Die die Aktienklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale werden auch
im Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.
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(7) Der Aktienwert wird fur jede Aktienklas-
se gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des fur
das gesamte Teilgesellschaftsvermégen
nach 8§ 36 Abs. 1 Satz 1 InvG ermittelten
Wertes zu berechnen. Danach ergibt
sich der Wert einer Aktienklasse aus der
Summe der fir diese Aktienklasse zu
berechnenden anteiligen Nettowertver-
anderung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gegenuber dem vorangehenden
Bewertungstag und dem Wert der Ak-
tienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Aufle-
gung neuer Aktienklassen, die Aus-
schittungen (einschlieBlich der aus dem
Teilgesellschaftsvermégen gegebenen-
falls abzufihrenden Steuern) und die
Verwaltungsvergitung, einschliellich
Ertragsausgleich, sowie die Ergebnisse
aus  Wahrungskurssicherungsgeschéaf-
ten ausschliellich dieser Aktienklasse
zugeordnet werden. Der Wert einer Ak-
tienklasse ist vorbehaltlich des § 36 Abs.
1 Satz 3 des Investmentgesetzes bor-
sentaglich zu ermitteln. Der Wert einer
Aktie einer Aktienklasse ergibt sich aus
der Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

8. Vermoégensgegenstande und Anlage-
grenzen

8.1. Erwerbbare Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft kann fir das Teilgesell-

schaftsvermdgen

» Geldmarktinstrumente,

« Bankguthaben,

* Investmentanteile,

» Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente sowie

e Sonstige Anlageinstrumente gemal §
52 InvG

erwerben.

8.2. Vermogensgegenstande, deren
Aussteller- und Anlagegrenzen im Detail

8.2.1. Geldmarktinstrumente

Geldmarktmarktinstrumente  sind  Instru-
mente, die Ublicherweise auf dem Geld-
markt gehandelt werden sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Er-
werbs fir das Teilgesellschaftsvermogen
eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von héch-
stens 12 Monaten haben. Sofern ihre Lauf-
zeit langer als 12 Monate ist, muss ihre
Verzinsung regelméRig, mindestens einmal

in 12 Monaten, marktgerecht angepasst

werden.

Die Geldmarktinstrumente kénnen auch auf

Fremdwahrung lauten. Fir das Teilgesell-

schaftsvermégen durfen Geldmarktinstru-

mente nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an ei-
nem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschlieB3lich an einer Borse auf3erhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder aul3erhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens Uber den
Europdischen  Wirtschaftsraum  zum
Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der Bundesans-
talt fir Finanzdienstleistungsaufsicht zu-
gelassen ist,

c) von den Européischen Gemeinschaften,
dem Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zent-
ralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskdrperschaft oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der Europa-
ischen Union, der Europdischen Zent-
ralbank oder der Europdischen Investiti-
onsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Glied-
staat dieses Bundesstaates oder von ei-
ner internationalen 6ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union ange-
hort, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter
den in lit. (a) und (b) bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem
Européischen Gemeinschaftsrecht fest-
gelegten Kriterien einer Aufsicht unters-
tellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auf-
fassung der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht denjenigen des
Europdischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben wer-
den, die die Anforderungen des § 48
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 InvG erfilllen.

Diese Geldmarktinstrumente dirfen nur er-

worben werden, wenn sie die Vorausset-
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zungen des 8§ 48 Abs. 2 InvG erfillen.
Geldmarktinstrumente im Sinne der Buch-
staben c) bis f) durfen zudem nur erworben
werden, wenn sie dartber hinaus die Vor-
aussetzungen des 8§ 48 Abs. 3 InvG erfll-
len.

8.2.2. Anlage- und Austellergrenzen fur

Geldmarktinstrumente

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in  Geldmarktinstrumente
gemall Punkt 8.2.1. anlegen. Die in
Pension genommenen Geldmarktin-
strumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurech-
nen.

(2) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens Geldmarkt-
instrumente einschlie3lich der in Pensi-
on genommenen Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) Uber
den Wertanteil von 5% hinaus bis zu
10% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens erwerben; dabei darf der
Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht Gbersteigen.

(3) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, den Europaischen Ge-
meinschaften, einem Mitgliedstaat der
Europédischen Union oder seinen Ge-
bietskérperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union ange-
hort, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermbgens anle-
gen.

(4) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in  eine
Kombination aus
a) von ein und derselben Einrichtung

begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen fur das Kont-
rahentenrisiko der mit dieser Einrich-
tung eingegangenen Geschafte in
Derivaten, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind

nur bis zu 20% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens anlegen.

Satz 1 gilt fur die in Abs. 2 genannten
Emittenten und Garantiegeber mit
der MalRgabe, dass die Kombination
der in Satz 1 genannten Vermodgens-
gegenstande und Anrechnungsbe-
trage 35% des Werts des Teilgesell-
schaftsvermdgens nicht Ubersteigen
darf. Die jeweiligen Einzelobergren-
zen bleiben unberihrt.

(5) Die in Abs. 2 genannten Geldmarkt-
instrumente werden bei der Anwen-
dung der in Abs. 2 genannten Gren-
ze von 40% nicht bertcksichtigt. Die
in den Abséatzen 2 bis 4 genannten
Grenzen durfen nicht kumuliert wer-
den.

8.2.3. Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hdchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu flhrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens uber
den Europdaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden. Die Guthaben kdnnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ge-
halten werden. Die Bankguthaben kdnnen
auch auf Fremdwéhrung lauten.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens bis zu 100%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens in Bankguthaben anlegen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu 20%
des Wertes des Teilgesellschaftsvermo-
gens in Bankguthaben bei je einem Kredit-
institut anlegen.

8.2.4. Investmentanteile

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in Anteile an in- oder aus-
landischen Investmentvermégen anle-
gen. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlage-
grenzen des 8§ 61 und des § 64 Abs. 3
InvG anzurechnen.

(2) Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen Son-
dervermdgen und Investmentaktienge-
sellschaften sowie ausléandische EG-
Investmentanteile im Sinne des Invest-
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mentgesetzes erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften so-
wie auslandische Investmentanteile, die
keine EG-Investmentanteile sind, koén-
nen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksa-
men  Offentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und
ausreichende Gewahr fir eine be-
friedigende Zusammenarbeit  zwi-
schen den Behorden besteht,

b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen Sondervermégen
im Sinne der 88 46 bis 65 InvG
gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Ver-
wahrung der Vermégensgegenstan-
de, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Rich-
tlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Tran-
saktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile an-
geboten werden und die Anleger das
Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

(3) Anteile an inlandischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten, EG-Investmentanteile und auslandi-
sche Investmentanteile darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der
Satzung der Kapitalanlagegesellschaft,
der Investmentaktiengesellschaft oder
der ausléndischen Investmentgesell-
schaft insgesamt hochstens 10% des
Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inlandischen Sondervermaégen,
Investmentaktiengesellschaften oder
auslandischen Investmentvermégen im
Sinne von § 50 InvG angelegt werden
duarfen.

(4) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen
an einem einzigen Investmentvermdgen
nach MaRgabe von Absatz 2 Satz 1 nur
bis zu 20% des Wertes des Teilgesell-
schaftsvermdgens anlegen. In Anteilen
an Investmentvermdgen nach Mal3gabe

von Absatz 2 Satz 2 darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens insgesamt nur bis zu
30% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens anlegen. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nicht mehr als 25%
der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren inlandischen oder auslandischen In-
vestmentvermdgens erwerben.

8.2.5. Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente

Die Gesellschaft darf in jegliche Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente investieren, die von Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten, Invest-
mentanteilen gemaf § 50 InvG, Finanzindi-
zes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der
Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatzen, Wech-
selkursen oder Wahrungen, in die das Teil-
gesellschaftsvermdgen nach seinen Anla-
gebedingungen investieren darf, abgeleitet
sind. Hierzu zahlen insbesondere Optionen,
Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus.

Unter keinen Umsténden darf die Ge-
sellschaft durch diese Geschéfte von
dem Anlageschwerpunkt Investmentan-
teile sowie von den in Anlagebedingun-
gen genannten Anlagegrundséatzen und -
grenzen abweichen.

Die Gesellschaft darf fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen Geschéafte mit Deriva-
ten zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertragen tatigen.
Durch den Einsatz von Derivaten darf
das Marktrisikopotential des Teilgesell-
schaftsvermdgens verdoppelt werden.
Unter dem Marktrisiko versteht man das
Risiko, das sich aus der ungunstigen
Entwicklung von Marktpreisen fur das
Teilgesellschaftsvermdgen ergibt. Die
mit dem Einsatz von Derivaten verbun-
denen Risiken werden durch ein Risi-
komanagement-Verfahren gesteuert, das
es erlaubt, das mit der Anlageposition
verbundene Risiko sowie den jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anla-
geportfolios jederzeit zu Uberwachen
und zu messen. Der potenzielle Risiko-
betrag fur das Marktrisiko darf den ma-
ximalen Wert von 200% nicht Uber-
schreiten (vergleiche zu den Risiken im
Zusammenhang mit Derivatgeschéaften
13.6).

Sofern die Gesellschaft den einfachen An-
satz nutzt, darf sie ausschlielich die fol-
genden Grundformen von Derivaten, Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
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nente oder Kombinationen aus diesen De-

rivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente oder Kombinationen aus ge-

maR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen

Basiswerten im Teilgesellschaftsvermdgen

einsetzen:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach 8§ 51 Abs.1 InvG mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 50 InvG,

b) Optionen oder Optionsscheine auf die
Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG mit
der Ausnahme von Investmentanteilen
nach 8§ 50 InvG und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn sie die folgen-
den Eigenschaften aufweisen:
aa)

eine Auslbung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum En-
de der Laufzeit méglich und

bb)

der Optionswert hangt zum Ausi-
bungszeitpunkt linear von der positi-
ven oder negativen Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts ab und wird null, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c),
sofern sie die in Buchstabe b) unter den
Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie aus-
schlieRlich und nachvollziehbar der Ab-
sicherung des Kreditrisikos von genau
zuordenbaren Vermdgensgegenstanden
des Teilgesellschaftsvermdgens dienen.

Hierbei darf der nach MalRgabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbet-
rag des Teilgesellschaftsvermdgens fur das
Zins- und Aktienkursrisiko oder das Wah-
rungsrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zwei-
fache des Wertes des Teilgesellschafts-
vermodgens Ubersteigen.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten
Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die
von einem gemaf § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG
zuléssigen Basiswert abgeleitet sind. Hier-
bei darf der dem Teilgesellschaftsvermdgen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fir
das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobetrags
fur das Marktrisiko des zugehdrigen Ver-

gleichsvermogens gemall 8 9 der Deriva-
teV Ubersteigen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente
zum Zwecke der Absicherung, der effizien-
ten Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Aktionare
des Teilgesellschaftsvermégens fiir gebo-
ten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf
die Gesellschaft jederzeit vom einfachen
zum qualifizierten Ansatz gemal § 7 der
DerivateV wechseln. Der Wechsel zum
qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Ge-
nehmigung durch die Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht. Die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unverzig-
lich der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht anzuzeigen und im néchstfol-
genden Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente
wird die Gesellschaft die gemaR § 51 Abs.
3 InvG erlassene DerivateV beachten.

Optionsgeschafte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundsatze am Optionshandel teil-
nehmen, Optionsgeschafte beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Options-
pramie) das Recht eingeraumt wird, wah-
rend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basispreis)
die Lieferung oder Abnahme von Vermo-
gensgegenstanden oder die Zahlung eines
Differenzbetrages zu verlangen, oder auch
die entsprechenden Optionsrechte zu er-
werben.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der
Anlagegrundséatze Terminkontrakte kaufen
und verkaufen. Terminkontrakte sind fir
beide Vertragspartner unbedingt verpflich-
tende Vereinbarungen, zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraums, eine
bestimmte Menge eines bestimmten Ba-
siswertes zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Swaps

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens im Rahmen der
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Anlagebedingungen Swapgeschafte ab-
schlieRen. Swapgeschéfte sind Tauschver-
trage, bei denen die dem Geschéft zugrun-
de liegenden Zahlungsstrome oder Risiken
zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Ver-
pflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt
oder innerhalb einer bestimmten Frist in ei-
nen hinsichtlich der Konditionen genau
spezifizierten Swap einzutreten.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate,
die es ermoglichen, ein potenzielles Kredit-
ausfallvolumen auf andere zu Ubertragen.
Im Gegenzug zur Ubernahme des Kredit-
ausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risi-
kos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfihrungen zu
Swaps entsprechend.

Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente

Die Gesellschaft kann die vorstehend be-
schriebenen Finanzinstrumente auch er-
werben, wenn diese in Wertpapieren ver-
brieft sind. Dabei kbnnen die Geschéfte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand ha-
ben, auch nur teilweise in Wertpapieren
enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die
Aussagen zu Chancen und Risiken gelten
fir solche verbrieften Finanzinstrumente
entsprechend, jedoch mit der Mafgabe,
dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
nanzinstrumenten auf den Wert des Wert-
papiers beschréankt ist.

Over-the-counter (OTC)-Geschafte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatge-
schéfte tatigen, die an einer Borse oder in
einen anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind, als auch sogenannte over-the-
counter (OTC)-Geschafte.

Derivatgeschéfte, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf der Basis standardisierter
Rahmenvertrage tatigen. Bei aul3erborslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahen-
tenrisiko bezlglich eines Vertragspartners
auf 5% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermdgens beschrankt. Ist der Vertrags-
partner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Eu-
ropaischen Union, dem Européischen Wirt-
schaftsraum oder einem Drittstaat mit ver-

gleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das
Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens betragen.
Aulerborslich gehandelte Derivatgeschaf-
te, die mit einer zentralen Clearingstelle ei-
ner Borse oder eines anderen organisierten
Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengren-
zen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen
mit téaglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

8.2.6. Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf nur bis 10% des Wer-

tes des Teilgesellschaftsvermdgens insge-

samt anlegen in:

a) Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 48
InvG genugen, sofern sie die weiteren
Voraussetzungen des § 52 Nr. 2 InvG
erfillen,

b) Forderungen aus Gelddarlehen, die kei-
ne Geldmarktinstrumente i. S. d. § 48
InvG sind, Teilbetrdge eines von einem
Dritten gewdahrten Gesamtdarlehens
sind und Uber die ein Schuldschein aus-
gestellt ist (Schuldscheindarlehen), so-
fern diese Forderungen nach dem Er-
werb fir das Teilgesellschaftsvermogen
mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und das Darlehen gewéhrt wur-
de
aa)

dem Bund, einem Sondervermdgen
des Bundes, einem Land, den Euro-
paischen Gemeinschaften oder ei-
nem Staat, der Mitglied der Organi-
sation fur wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

bb)

einer anderen inléandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Européischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel
44 der Richtlinie 2000/12/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 20. Marz 2000 uber die Auf-
nahme und Austbung der Tatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung
Null bekannt gegeben worden ist,
cc)sonstigen Korperschaften oder Ans-
talten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
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des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum,
dd)

Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von § 2 Abs.
5 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder an einem anderen organisierten
Markt, der die weiteren Vorausset-
zungen des § 52 Nr. 4 lit. d) InvG er-
fullt, zum Handel zugelassen sind
oder
ee)

gegen die Ubernahme der Gewahr-
leistung fur die Verzinsung und
Rickzahlung durch eine der in lit. a)
bis c) bezeichneten Stellen.

9. Kredite

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermégens kurzfristige
Kredite bis zur Hohe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt.

10. Darlehensgeschéfte

Bei einem Wertpapier-Darlehensgeschéaft
Ubertrégt einer der Vertragspartner (,Darle-
hensgeber*) auf den anderen (,Darlehens-
nehmer“) gegen ein marktibliches Entgelt
fur eine bestimmte oder unbestimmte
Dauer Wertpapiere, wobei der Darlehens-
nehmer verpflichtet ist, nach Ablauf der
Darlehensdauer oder nach Kindigung des
Darlehensvertrages Wertpapiere gleicher
Art, Glite und Menge an den Darlehensge-
ber zurlickzuerstatten.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens einem Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten ein Darlehen in Bezug auf In-
vestmentanteile auf unbestimmte oder be-
stimmte Zeit insoweit gewahren, als der
Kurswert der zu Uubertragenden Invest-
mentanteile zusammen mit dem Kurswert
der fir Rechnung des Teilgesellschafts-
vermdgens demselben Darlehensnehmer
bereits als Darlehen Ubertragenen Invest-
mentanteile 10% des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens nicht Ubersteigt. Der
Kurswert der fir eine bestimmte Zeit zu
Ubertragenden Investmentanteile darf zu-
sammen mit dem Kurswert der fir Rech-

nung des Teilgesellschaftsvermdgens be-
reits als Darlehen fir eine bestimmte Zeit
Ubertragenen Investmentanteile 15% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermégens
nicht Ubersteigen.

Wird die Sicherheit fur die Gbertragenen In-
vestmentanteile vom Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft
von der Mdoglichkeit Gebrauch machen,
diese Guthaben in Geldmarktinstrumente
im Sinne des § 48 InvG in der Wahrung des
Guthabens anzulegen. Die Ertrédge aus Si-
cherheiten stehen dem Teilgesellschafts-
vermdgens zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von
einer Wertpapiersammelbank oder von ei-
nem anderen Unternehmen, dessen Unter-
nehmensgegenstand die Abwicklung von
grenzuberschreitenden Effektengeschaften
fir andere ist, organisierten Systems zur
Vermittlung und Abwicklung der Darlehen
bedienen, welches von den Anforderungen
des § 54 und § 55 InvG abweicht, wenn
durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionare ge-
wahrleistet ist.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Darlehen auch
in Bezug auf andere fir das Teilgesell-
schaftsvermégen erwerbbare Vermodgens-
gegenstande mit Ausnahme von Bankgu-
thaben gewéhren. Die vorstehenden Rege-
lungen des Punktes 10 gelten hierfir sinn-
gemaln.

11. Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte sind Vertrage, durch die
einer der Vertragspartner (,Pensionsgeber”)
ihm gehérende Vermdgensgegenstande
dem anderen (,Pensionsnehmer*) gegen
Zahlung eines Betrages Ubertragt und
gleichzeitig vereinbart wird, dass die Ver-
mdgensgegenstande spater gegen Entrich-
tung des empfangenen oder eines im Vor-
aus vereinbarten anderen Betrages an den
Pensionsgeber zurlicklbertragen werden
mussen oder kdnnen.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  Pensionsge-
schafte im Sinne von § 340b Abs. 2 Han-
delsgesetzbuch in Bezug auf Investmentan-
teile gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten abschlie-
Ren.

Die Pensionsgeschéafte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermbgens erwor-
ben werden drfen.

Die Pensionsgeschéafte durfen hochstens
eine Laufzeit von zwo6lf Monaten haben.
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Die Gesellschaft darf fir Rechnung eines
Teilgesellschaftsvermbégens  Pensionsge-
schéfte auch in Bezug auf andere fir das
Teilgesellschaftsvermdgen erwerbbare Ver-
mogensgegenstande mit Aushahme von
Bankguthaben abschliel3en. Die vorstehen-
den Regelungen des Punktes 11 gelten
hierfir sinngemals.

12. Leverage; Leerverkauf

Der Investitionsgrad des Teilgesellschafts-
vermogens darf nicht Uber eine Aufnahme
von Krediten oder Uber den unbeschrénk-
ten Einsatz von Derivaten gesteigert wer-
den (Leverage).

Fir das Teilgesellschaftsvermdgen durfen
keine Vermdgensgegenstande verkauft
werden, die im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Teilgesellschaftsver-
maogen gehoren (Leerverkauf).

13. Risikohinweise betreffend das Teil-
gesellschaftsvermdgen AVANA Index-
Trend Europa Control

13.1. Allgemeines

Die Vermogensgegenstande, in die die Ge-
sellschaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermdgens investiert, enthalten ne-
ben den Chancen auf Wertsteigerung auch
Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermogensge-
genstande gegeniiber dem Einstandspreis
fallt. VerduRert der Aktionar Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Teilge-
sellschaftsvermogen befindlichen Vermo-
gensgegenstande gegeniber dem Zeit-
punkt seines Aktienerwerbs gefallen sind,
so erhélt er das von ihm in das Teilgesell-
schaftsvermdgen investierte Geld nicht
vollstandig zurick. Obwohl jedes Teilge-
sellschaftsvermdgen stetige Wertzuwéchse
anstrebt, konnen diese nicht garantiert
werden. Das Risiko des Aktionars ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht ber das vom Aktionar
investierte Geld hinaus besteht nicht. Vor
der Entscheidung zur Anlage in die Anla-
geaktien sollten die nachfolgenden Risiko-
hinweise aufmerksam gelesen und zusam-
men mit Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Beratern die in diesem Verkaufs-
prospekt enthaltenen Informationen sowie
die Eignung einer Anlage in die Anlageak-
tien vor dem Hintergrund lhrer finanziellen,
steuerlichen und sonstigen Verhéltnisse
eingehend geprift werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tene Auflistung der Risikofaktoren stellt

keine endglultige Auflistung samtlicher
Risikofaktoren dar.

13.2. Strukturelle Risiken

Risiken, bezogen auf das Teilgesell-
schaftsvermogen/den Portfoliomanager:
Die Wertentwicklung des Teilgesellschafts-
vermogens hangt in erheblichem MalRe von
den Fahigkeiten des Portfoliomanagers ab.
Dieser kann auch fiir andere Gesellschaf-
ten tatig werden. Es kann nicht ausge-
schlossen werden, dass etwaige dadurch
entstehende Interessenkonflikte zu Lasten
der Aktionare des Teilgesellschaftsvermo-
gens entschieden werden.

Risiken, die sich aus der relativen Un-
bestimmtheit der Anlagerichtlinien er-
geben: Die Anlagegrundsatze und -gren-
zen, denen das Teilgesellschaftsvermdgen
nach den Vorgaben des Investmentgeset-
zes, der Satzung und den Anlagebedingun-
gen unterliegt, erdffnen einen wenig be-
schrankten Beurteilungs- und Ermessens-
spielraum in Bezug auf die konkret zu tati-
genden Anlagen. Die relative Unbestimmt-
heit der Anlagerichtlinien erschwert die Vor-
hersehbarkeit und Kontrolle der Anlageent-
scheidungen der Gesellschaft in Bezug auf
das Teilgesellschaftsvermdgen.
Verwahrrisiko: Mit der Verwahrung von
Vermégensgegenstanden insbesondere im
Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das
aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzung
oder missbrauchlichem Verhalten des Ver-
walters oder eines Unterverwalters resultie-
ren kann.

Kosten und Aufwendungen: Das Teilge-
sellschaftsvermdégen wird mit den in der
Satzung sowie den Anlagebedingungen
genannten Kosten belastet und zwar — so-
weit nicht performanceabhéangig — unab-
hangig von dessen Wertentwicklung. Somit
fallen diese Aufwendungen auch bei einer
negativen Entwicklung an und vermindern
folglich den Wert des Teilgesellschaftsver-
mdgens weiter.

Bewertung der Vermdgensgegenstande
des Teilgesellschaftsvermdgens: Poten-
tielle Erwerber der Aktien sollten sich daru-
ber bewusst sein, dass der Wert der Aktien
maf3geblich von der Bewertung der Vermo-
gensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermodgens abhéangig ist. Der Wert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann zeitlichen
Schwankungen unterliegen, die von einer
Vielzahl von Faktoren abhangen. Da das
Teilgesellschaftsvermbgen aus einem Korb
verschiedener Finanzinstrumente besteht,
kdnnen Schwankungen im Wert eines die-
ser Finanzinstrumente durch Schwan-
kungen im Wert der anderen enthaltenen
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Finanzinstrumente ausgeglichen, aber auch
verstarkt werden. Die Bewertung der Ver-
mogensgegenstande des Teilgesellschafts-
vermdgens erfolgt gemal den in diesem
Prospekt dargestellten Bewertungsgrund-
satzen (siehe Abschnitt 1.15. im Allgemei-
nen Teil). Im Allgemeinen wird Anlagen, die
schwer veraul3erbar sind, fur die kein han-
delbarer Kurs verfligbar ist oder deren Wert
nicht ohne Weiteres ermittelt werden kann,
im Rahmen der Bewertungsinstrumentarien
der Bewertungsstelle ein Wert nach Treu
und Glauben zugewiesen, der bei sorgfalti-
ger Einschatzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Berlcksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen
erscheint. Solche Bewertungen spiegeln
nicht immer den tatsachlich jederzeit erziel-
baren Marktwert des Anlageobjektes in ei-
nem aktiven, liquiden oder etablierten Markt
wider.

Schlusselpersonenrisiko: Der Erfolg der
Gesellschaft und dieses Teilgesellschafts-
vermogens hangt in erheblichem Malfie von
der Tatigkeit der Mitglieder des Vorstandes
ab. Der Verlust bereits einer dieser Perso-
nen kénnte einen nachteiligen Effekt auf die
wirtschaftliche Entwicklung des Teilgesell-
schaftsvermdgens haben.

Operative Risiken: Der Handel mit Anla-
gegegenstanden erfolgt unter Zuhilfenahme
vielfaltiger technischer Hilfsmittel wie Com-
puterprogrammen, elektronischen Informa-
tionssystemen, elektronischen Han-
delsprogrammen, Telefonen und anderen
Hilfsmitteln. Umso groRer sind die Risiken
fur das Teilgesellschaftsvermdgen, wenn
diese oder andere Hilfsmittel nicht einwand-
frei funktionieren oder nicht zu jedem Zeit-
punkt einsatzbereit sind. So kann bei-
spielsweise ein Stromausfall dazu fihren,
dass Positionen, welche neu eingegangen,
aufgelost oder reduziert werden sollen,
nicht rechtzeitig zum jeweils gewlinschten
Zeitpunkt eingegangen, aufgel6st oder re-
duziert werden kénnen. Dies kann zu er-
heblichen Verlusten oder nicht wahrge-
nommenen Anlagechancen fuhren mit der
Folge, dass die Wertentwicklung des Teil-
gesellschaftsvermdgens negativ beeinflusst
wird.

13.3. Allgemeine Anlagerisiken

Marktrisiko: Die Kurs- oder Marktwertent-
wicklung von fur das Teilgesellschaftsver-
mogen  erwerbbaren  Finanzprodukten
héngt insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der
allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rah-
menbedingungen in den jeweiligen Landern

beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kurs-
entwicklung insbesondere an einer Borse
kénnen auch irrationale Faktoren wie
Stimmungen, Meinungen und Gerlchte
einwirken.

Kreditrisiko: Das Kreditrisiko (Kontrahen-
tenrisiko) beinhaltet allgemein das Risiko
der Partei eines gegenseitigen Vertrages,
mit der eigenen Forderung bei Falligkeit
auszufallen, obwohl die Gegenleistung be-
reits erbracht ist.

Lander- und Transferrisiko: Vom Lander-
risiko spricht man, wenn ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder
-bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen
nicht fristgerecht, oder tberhaupt nicht er-
bringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen,
auf die das Sondervermégen Anspruch hat,
ausbleiben, oder in einer Wahrung erfol-
gen, die aufgrund von Devisenbeschran-
kungen nicht mehr konvertierbar sind.
Liguiditatsrisiko: Fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen dirfen auch Vermoégens-
werte erworben werden, die nicht zum amt-
lichen Markt an einer BoOrse zugelassen
oder in einen organisierten Markt einbezo-
gen sind. Der Erwerb derartiger Vermo-
gensgegenstande ist mit der Gefahr ver-
bunden, dass Positionen nicht rechtzeitig
Zu einem angemessenen Preis glattgestellt
werden kénnen.

Wahrungsrisiko: Sofern Vermdgenswerte
eines Teilgesellschaftsvermdgens in ande-
ren Wahrungen als der Wahrung des Teil-
gesellschaftsvermtgens angelegt sind, er-
hélt das Teilgesellschaftsvermdgen die Er-
trdge, Rlckzahlungen und Erlése aus sol-
chen Anlagen in seiner Wahrung. Fallt der
Wert der anderen Wahrungen gegeniber
der Wahrung des Teilgesellschaftsvermo-
gens, so reduziert sich der Wert des Teil-
gesellschaftsvermdgens.  Wahrungskurs-
sicherungsgeschafte dienen dazu, Wah-
rungsrisiken zu vermindern. Sie konnen
aber nicht ausschlief3en, dass Wahrungs-
kursénderungen trotz moglicher Kurssiche-
rungsgeschafte die Entwicklung des Teil-
gesellschaftsvermdgens negativ beeinflus-
sen. Die bei Wahrungskurssicherungsge-
schéaften entstehenden Kosten und evtl.
Verluste vermindern das Ergebnis des Teil-
gesellschaftsvermdgens.
Aufsichtsrechtliche Risiken: Auslandi-
sche Zielfonds, in denen die Gesellschaft
das Teilgesellschaftsvermdgen anlegt, kon-
nen eventuell einer Aufsicht unterliegen, die
der in der Bundesrepublik Deutschland
nicht vollstandig vergleichbar ist. Die Risi-
ken, die mit der Anlage in diese Zielfonds
verbunden sind, kénnen von den Risiken
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abweichen, welche aus der Anlage in durch
die Bundesanstalt beaufsichtigte Zielfonds
resultieren. Ferner ist es mdglich, dass der
Heimatstaat eines Zielfonds es der Gesell-
schaft erschweren kénnte, seine vollen
rechtlichen Anspriiche fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen geltend zu machen.
Beziglich auslandischer Zielfonds wird
moglicherweise nicht dieselbe Transparenz
gewahrleistet wie bei inlandischen Ziel-
fonds, so dass Anderungen der Anlagepoli-
tik oder der Risikostruktur gegebenenfalls
erst mit zeitlicher Verzbégerung sichtbar
werden.

Rechtliches und steuerliches Risiko: Die
rechtliche und steuerliche Behandlung von
Teilgesellschaftsvermégen kann sich in
unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise &ndern. Eine Anderung fehlerhaft
festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Teilgesellschaftsvermdgens fir vorange-
gangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von
steuerlichen AuRenprifungen) kann fir den
Fall einer fur den Aktionar steuerlich grund-
séatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge
haben, dass der Aktionéar die Steuerlast aus
der Korrektur fur vorangegangene Ge-
schéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in
dem Teilgesellschaftsvermdgen investiert
war. Umgekehrt kann fur den Aktionar der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das
aktuelle und fir vorangegangene Ge-
schaftsjahre, in denen er an dem Teilge-
sellschaftsvermdgen beteiligt war, durch die
Ruckgabe oder VerauRerung der Aktien vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur
nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerda-
ten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Er-
trage bzw. steuerliche Vorteile in einem an-
deren als eigentlich zutreffenden Veranla-
gungszeitraum tatsachlich steuerlich veran-
lagt werden und sich dies beim einzelnen
Aktionar negativ auswirkt.
Performance-Risiko: Eine positive Wert-
entwicklung kann mangels von einer dritten
Partei ausgesprochenen Garantie nicht zu-
gesagt werden. Ferner kbnnen fir das Teil-
gesellschaftsvermdgen erworbene Vermo-
gensgegenstande eine andere Wertent-
wicklung erfahren als beim Erwerb zu er-
warten war.

Regulierungsrisiko: Fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen durfen Anlagen im Aus-
land getatigt werden. Damit geht das Risiko
nachteiliger internationaler politischer Ent-
wicklungen, Anderungen der Regulierungs-
politik, der Besteuerung und anderer rech-
tlicher Entwicklungen einher.

Anderung der Anlagepolitik: Durch eine
Anderung der Anlagepolitik innerhalb des
fir das richtlinienkonforme Teilgesell-
schaftsvermdgen zulédssigen Anlagespekt-
rums kann sich das mit dem Teilgesell-
schaftsvermégen verbundene Risiko inhalt-
lich verandern.

Risiko aus den Ricknahmemodalitaten
und der Ricknahmeaussetzung: Die Ak-
tionare kdnnen grundsétzlich von der Ge-
sellschaft die bewertungstagliche Ruck-
nahme ihrer Aktien verlangen. Der Aktien-
wert kann sich zwischen dem Zeitpunkt der
Ruckgabeerklarung und der Ausflhrung
der Ricknahme durch die zeitliche Diffe-
renz verandert haben, ohne dass der Ak-
tionar die Mdglichkeit hat, hierauf zu reagie-
ren, da seine Rickgabeerklarung nicht wi-
derrufen werden kann. Die Gesellschaft
kann zudem die Riicknahme der Aktien bei
Vorliegen auRergewohnlicher Umstande
zeitweilig aussetzen, und die Aktien erst
spater zu dem dann gultigen Preis zurtck-
nehmen (siehe hierzu im Einzelnen 1.19).
Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall
eines Ausstellers oder Kontrahenten kon-
nen Verluste fir das Teilgesellschaftsver-
mogen entstehen. Das Ausstellerrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers,
die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalméarkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgfaltigster
Auswahl der Wertpapiere kann beispiels-
weise nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermégensverfall von Aus-
stellern eintreten. Die Verluste durch den
Vermoégensverfall eines Ausstellers wirken
sich in dem Male aus, in dem entspre-
chende Wertpapiere oder Rechte darauf
erworben worden sind. Das Kontrahenten-
risiko beinhaltet das Risiko der Partei eines
gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen
Forderung teilweise oder vollstandig auszu-
fallen. Dies gilt fur alle Vertréage, die fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermogens
geschlossen werden.
Transaktionsvolumen: Die Gesellschaft
kann ihrer Anlagetatigkeit fur das Teilge-
sellschaftsvermdgen bestimmte kurzfristige
Marktiiberlegungen zugrunde legen. Das
Transaktionsvolumen, bezogen auf das
Teilgesellschaftsvermdgen, kann daher er-
heblich sein. Im Rahmen dieser Invest-
menttatigkeit werden Transaktionsgebih-
ren entstehen, die sich auf die Gesamtren-
dite auswirken. Nicht immer sind dabei die
niedrigsten Transaktionsgebuhren der aus-
schlaggebende Faktor fur die Wahl eines
Transaktionspartners, vielmehr spielen ei-
nige andere Uberlegungen wie die Zuver-
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lassigkeit und Bonitat der Beteiligten bei
der Wahl eine Rolle. Der Inventarwert des
Teilgesellschaftsvermdgens kann auch in-
folge des Transaktionsvolumens kurzfristi-
gen Schwankungen unterliegen.

Risiken schwer veréduRerbarer Anlagen:
Die Gesellschaft kann Anlagen fur das
Teilgesellschaftsvermégen  tatigen, die
rechtlichen oder sonstigen Ubertragungs-
beschrankungen unterliegen oder fur die
keine liquiden Markte bestehen. Der Wert
solcher Anlagen — soweit Uberhaupt vor-
handen — ist tendenziell stéarkeren Schwan-
kungen ausgesetzt, und es ist unter Um-
standen unmdoglich, solche Anlagen zum
gewinschten Zeitpunkt zu verkaufen oder
im Falle eines Verkaufs den tatséchlichen
Marktwert zu erzielen. Dies gilt insbesonde-
re fur nicht borsennotierte oder im Freiver-
kehr gehandelte Derivate, die schwieriger
verauBRerbar sein kdnnen als Derivate, fur
die ein offentlicher Markt besteht. Bei der
VerdulRerung solcher Vermdgensgegens-
tdnde konnen erhebliche Verzégerungen
auftreten und die erzielten Preise kdnnen
unter den urspringlich gezahlten Preisen
liegen.

Zinsrisiken: Potentielle Aktiondre sollten
sich dartiber im Klaren sein, dass mit der
Anlage in Aktien des Teilgesellschaftsver-
maogens Zinsrisiken verbunden sind. Mit ei-
ner Investition in festverzinsliche Wertpa-
piere ist die Moglichkeit verbunden, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen ge-
genuber den Zinsen zum Zeitpunkt einer
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dage-
gen der Marktzins, so steigt i.d.R. der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kurs-
entwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle
Rendite des festverzinslichen Wertpapiers
in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht.
Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpa-
piere unterschiedlich aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
typischerweise geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten.

13.4. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur
das Teilgesellschaftsvermdgen erworben
werden (Zielfondsanteile), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in die-
sen Teilgesellschaftsvermdgen enthaltenen
Vermogensgegenstande bzw. der von die-
sen verfolgten Anlagestrategien. Die ge-

nannten Risiken kénnen jedoch durch die
Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb
der Sondervermdgen, deren Anteile erwor-
ben werden, und durch die Streuung inner-
halb des Teilgesellschaftsvermdgens redu-
ziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhéngig handeln, kann es
aber auch vorkommen, dass mehrere Ziel-
fonds gleiche oder einander entgegenge-
setzte Anlagestrategien verfolgen. Hier-
durch kénnen bestehende Risiken kumulie-
ren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht
mdoglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen
oder Erwartungen der Gesellschaft Uber-
einstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusam-
mensetzung der Zielfonds oftmals nicht
zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zu-
sammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen so kann sie gegebenen-
falls erst deutlich verzégert reagieren, in-
dem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Soweit es sich bei den Zielfonds um Teil-
fonds einer Umbrella-Konstruktion handelt,
ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit ei-
nem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn
der jeweilige Teilfonds, in den investiert
wird, Dritten gegenlber insgesamt fur die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Es kann keine Garantie dafiir gegeben
werden, dass die Zielfonds ihre Anlageziele
erreichen werden. Trotz sorgfaltiger Aus-
wabhl der Zielfonds kann es bei den von den
Zielfonds getatigten Anlagen auch zu er-
heblichen Verlusten kommen, die sich mit-
telbar auf die Aktien des Teilgesellschafts-
vermogens auswirken

13.5. Risiken im Zusammenhang mit der
Anlage in bérsengehandelte Zielfonds
(ETFs)

Die Gesellschaft kann Vermégenswerte des
Teilgesellschaftsvermdgens sowohl in aktiv
als auch passiv gemanagte, boérsengehan-
delte Zielfonds (Exchange Traded Funds —
ETFs) investieren. Der Marktpreis der An-
teile der Zielfonds wird entsprechend den
Anderungen des jeweiligen Nettoinventar-
wertes sowie dem Angebot und der Nach-
frage an der mutmallichen Borse Schwan-
kungen unterliegen. Anteile der Zielfonds
kdnnen aktiv gehandelt werden und es
kann sich ein liquider Markt entwickeln. Es
kann jedoch weder garantiert werden, dass
dies tatsachlich geschieht noch dass die
Anteile der Zielfonds tatséchlich zu deren
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Nettoinventarwert  gehandelt  werden.
Marktstérungen kdénnen dazu fuhren, dass
der Bdrsenkurs wesentlich vom Nettoinven-
tarwert abweicht.

Auslandsbérsen kénnen an solchen Tagen
geoffnet sein, an denen die Gesellschaft
die Aktien am Teilgesellschaftsvermdgen
nicht bewertet. Daher kann sich der Wert
der in den Zielfonds des Teilgesellschafts-
vermdgens gehaltenen Vermdgensgegens-
tdande an Tagen andern, an denen es den
Aktionaren nicht mdoglich ist, Aktien des
Teilgesellschaftsvermégens zu kaufen oder
zu verkaufen.

Der Handel mit Anteilen der Zielfonds kann
bedingt durch die Marktlage oder aus ande-
ren Grunden von einer ortlichen Borse aus-
gesetzt werden. Dartber hinaus kann der
Handel mit Anteilen der Zielfonds auch be-
dingt durch ungewdhnlich hohe Volatilitat
nach den sogenannten -,Circuit Breaker"-
Regelungen ausgesetzt werden. Es kann
keine Garantie daflr geben, dass die An-
forderungen fir die Zulassung einzelner
Zielfonds weiterhin erfillt werden oder dass
die Anforderungen unverandert bleiben.

Die Wertentwicklung der einzelnen passiv
gemanagten Zielfonds kann durch ein all-
gemeines Nachlassen der mit dem Refe-
renzindex verbundenen Vermobgensge-
genstande oder des damit verbundenen
Marktsegments negativ beeinflusst werden.
Diese Zielfonds investieren unabhangig von
deren Anlagevorteilen in solche Vermo-
gensgegenstande, die im Referenzindex
enthalten oder fir diesen reprasentativ
sind.

Konzentriert sich der Referenzindex eines
einzelnen Zielfonds auf eine bestimmte
Branche oder einen Sektor, kann der Ziel-
fonds durch die Entwicklung dieser Vermo-
gensgegenstande negativ beeinflusst wer-
den und einer Kursvolatilitat unterliegen.
Wenn sich ein Zielfonds auf einen einzel-
nen Markt oder eine einzelne Branche kon-
zentriert, kann er darlber hinaus verstarkt
anfallig gegeniuber einzelnen wirtschattli-
chen, Markt-, politischen oder regulatori-
schen Ereignissen sein, die sich auf diesen
Markt bzw. diese Branche auswirken.
Unterschiede zwischen den in einem Ziel-
fonds gehaltenen Vermégensgegenstanden
und denen seines Referenzindex, das
Runden von Preisen, Anderungen am Re-
ferenzindex und Regulierungsverfahren
kénnen dazu fihren, dass die Wertentwick-
lung eines Zielfonds nicht mit der Wertent-
wicklung seines Referenzindex Uberein-
stimmt (,Abbildungsfehler®). Abbildungsfeh-
ler kénnen auch dadurch verursacht wer-
den, dass dem Zielfonds Gebihren und

Aufwendungen entstehen, die beim Refe-
renzindex nicht anfallen.

Aktionare des Teilgesellschaftsvermogens
sollten beachten, dass sich samtliche Risi-
ken, die mit der Anlage in aktiv und passiv
gemanagte Zielfonds einhergehen, sich
zumindest auch mittelbar auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen auswirken kénnen.

13.6. Risiken im Zusammenhang mit De-

rivatgeschaften

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der

Abschluss von Termingeschéften oder

Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-

den:

« Kursanderungen des Basiswertes kon-
nen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes bis hin zur Wert-
losigkeit vermindern. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde lie-
genden Vermdgenswertes kann das
Teilgesellschaftsvermégen ebenfalls
Verluste erleiden.

» Der gegebenenfalls erforderliche Ab-
schluss eines Gegengeschéafts (Glatt-
stellung) ist mit Kosten verbunden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen
kann der Wert des Teilgesellschafts-
vermogens starker beeinflusst werden,
als dies beim unmittelbaren Erwerb der
Basiswerte der Fall ist.

« Der Kauf von Optionen birgt das Risiko,
dass die Option nicht ausgeubt wird,
weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die
vom Teilgesellschaftsvermdgen gezahl-
te Optionspramie verfallt. Beim Verkauf
von Optionen besteht die Gefahr, dass
das Teilgesellschaftsvermdgen zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem
hoheren als dem aktuellen Marktpreis,
oder zur Lieferung von Vermdgenswer-
ten zu einem niedrigeren als dem ak-
tuellen Marktpreis verpflichtet ist. Das
Teilgesellschaftsvermégen erleidet dann
einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Options-
pramie.

e Auch bei Terminkontrakten besteht das
Risiko, dass das Teilgesellschaftsver-
mogen infolge einer unerwarteten Ent-
wicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

13.7. Unterschiedliche Entwicklung der
Aktienklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Ent-
wicklung der Aktienklassen kann sich aus
der rechtlich unterschiedlichen Ausgestal-
tung der Aktien verschiedener Aktienklas-
sen ergeben. Hierzu gehoéren beispielswei-
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se die Ausschittung, die Thesaurierung
oder unterschiedlich hohe Verwaltungsver-
gutungen. Erfolgt fur die Aktien einer Ak-
tienklasse eine Ausschuttung, fir die Aktien
einer anderen Aktienklasse jedoch eine
Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso un-
terschiedlich auf den Wert der jeweiligen
Aktien aus wie die unterschiedliche Teilha-
be an den Ertragen des Teilgesellschafts-
vermdégens. Das gilt auch hinsichtlich der
unterschiedlich hohen Verwaltungsvergu-
tungen:

Verwaltungsvergutungen werden regelma-
Big aus dem Teilgesellschaftvermdgen ge-
leistet, mindern mithin in unterschiedlich
hohem Umfang den jeweiligen Aktienwert.

13.8. Weitere wichtige Risiken

Pensionsgeschafte: Als Pensionsnehmer
kann das Teilgesellschaftsvermégen auf-
grund der Ruckibertragungsverpflichtung
der in Pension genommenen Vermdgens-
gegenstande mdoglicherweise nicht an zwi-
schenzeitlichen Kurssteigerungen partizi-
pieren. Sofern das Teilgesellschaftsvermo-
gen als Pensionsgeber tatig wird, tragt es
das Risiko von zwischenzeitlichen Kursver-
lusten.

Konzentration: Die Gesellschaft kann ihre
Anlagetatigkeiten fiur das Teilgesellschafts-
vermodgen auf einige wenige Finanzinstru-
mente oder Mérkte konzentrieren. Eine sol-
che Konzentration kann einen verhaltnis-
maRig groReren Verlust nach sich ziehen,
als wenn die Gesellschaft bei dieser Anla-
getatigkeit eine gréRere Bandbreite von An-
lageformen beriicksichtigen wurde.
Devisenhandel im Interbankenmarkt: Bei
Devisengeschéaften im Interbankenmarkt
handeln Banken und Handler als Eigen-
handler, wobei jede Transaktion einzeln
verhandelt wird. Im Wesentlichen besteht
dabei keine Reglementierung; es bestehen
weder Begrenzungen bezuglich der tagli-
chen Preisschwankungen noch fir spekula-
tive Positionen. Fallt die Gegenseite eines
Geschéftes aus, Ubernimmt kein Dritter die
Leistungsverpflichtung. Die Marktteilnehmer
sind nicht verpflichtet, im Zusammenhang
mit den Wahrungen, mit denen sie handeln,
weiterhin Kauf- und Verkaufsauftrage ent-
gegenzunehmen, und auf diesen Markten
kann zeitweise eine nur geringe Liquiditat
bestehen, wobei diese Zeitrdume von er-
heblicher Dauer sein kénnen. Es ist im Zu-
sammenhang mit solchen Markten bereits
vorgekommen, dass die Teilnehmer keine
Kursgebote fir bestimmte Wéahrungen ab-
geben konnten oder Kursgebote mit einer
ungewohnlich groflen Spanne zwischen

dem Preis, zu dem sie kaufbereit waren,
und demjenigen, zu dem sie verkaufsbereit
waren, abgaben.

Mogliche Interessenkonflikte: Es konnten
Situationen auftreten, in denen sich die
Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft
in Interessenkonflikten befinden. So werden
die Mitglieder des Vorstandes auch fur an-
dere Gesellschaften tatig, wie zum Beispiel
die AVANA Invest GmbH. Auch wenn die
Mitglieder des Vorstandes bestmdglich dar-
um bemuiht sind, hieraus entstehende
Interessenkonflikte zu vermeiden, kann das
Risiko nicht ausgeschlossen werden, dass
etwaige dennoch entstehende Interessen-
konflikte zu Lasten der Inhaber von Aktien
der Gesellschaft entschieden werden.
Inanspruchnahme von Kredit durch den
Aktionar: Wird der Erwerb der Aktien der
Gesellschaft mit Kredit finanziert, muss der
Aktionar bei einer unginstigen Wertent-
wicklung der auf das Teilgesellschaftsver-
mdgen lautenden Aktien nicht nur den ein-
getretenen Verlust hinnehmen, sondern
auch den Kredit verzinsen und zuriickzah-
len. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko
erheblich. Der Aktionar kann sich nicht dar-
auf verlassen, den Kredit aus den Gewin-
nen einer Investition in das Teilgesell-
schaftsvermégen verzinsen und zuriickzah-
len zu koénnen. Vielmehr muss er vorher
seine wirtschaftlichen Verhaltnisse darauf-
hin prifen, ob er zur Verzinsung und ggf.
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste bis hin zum Totalverlust
eintreten.

13.9. Erhdhte Volatilitat

Das Teilgesellschaftsvermdgen weist
aufgrund seiner Zusammensetzung eine
erhohte Volatilitat auf, d.h. die Aktien-
preise kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach oben und nach unten unterworfen
sein.

14. Risikomanagement und Risikocont-
rolling

Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA In-

dexTrend Europa Control handelt ein diver-

sifiziertes Portfolio.

Das vorgesehene Risikocontrolling erfolgt —

wie gesetzlich gefordert — unabhéngig vom

Portfoliomanagement.

Dem verantwortlichen Risikomanager fallen

im Rahmen des Risikocontrollingprozesses

folgende wesentliche Funktionen zu:

« Uberwachung der Anlagegrenzen: Be-
achtung der Arten von Grenzverletzun-
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gen (aktiv oder passiv); Entscheidung
Uber Dispositionsbedarf in Absprache
mit dem Portfoliomanager.

» Uberwachung der GegenmafRnahmen:
Bei Bedarf Vorschlage Uber Gegen-
mafnahmen in Absprache mit dem Port-
foliomanager; Uberwachung auf Durch-
fuhrung und Effektivitat.

» Berichtswesen: Informationsversorgung
des Portfoliomanagements (Grenzver-
letzungen u. &.); Ansprechpartner fir
Aufsichtsbehdrden.

» Dokumentationspflicht: Dokumentation
von Zeitpunkt, Form und Ursache von
Grenzverletzungen.

» Weiterentwicklung: Das Risikocontrolling
ist fur die kontinuierliche Verbesserung
des Risikomanagementprozesses hin-
sichtlich der angewendeten Verfahren,
Instrumente und der Abstimmung ver-
antwortlich.

15. Investmentverglitung und Kosten

15.1. Kosten der Gesellschaft und des

Teilgesellschaftsvermdgens

Das Teilgesellschaftsvermdgen wird durch

die tatsachlich anfallenden Kosten gemin-

dert.

Folgende Kosten der Gesellschaft werden

dem Teilgesellschaftsvermégen, bei Beste-

hen mehrerer Teilgesellschaftsvermdgen
anteilig, belastet, sofern die Kosten nicht
einem oder mehreren Teilgesellschaftsver-
mogen konkret zugeordnet werden kénnen.

Im letzteren Fall werden die folgenden Kos-

ten nur dem bzw. den Teilgesellschafts-

vermogen, denen sie zugeordnet werden
kdnnen, ganz bzw. anteilig belastet:

» Jahrliche Kosten fir die Benutzung von
der Gesellschaft zur Verfligung gestell-
ten Blrordumen;

+ Jahrliche Kosten fiir die Ubernahme des
Risikocontrollings und Risikomanage-
ments fur die betreffenden Teilgesell-
schaftsvermogen;

» Vergutung der Vorstande und der Ver-
treter der Vorstande (inklusive gegebe-
nenfalls anfallender Sozialabgaben),
soweit nicht von diesen darauf verzichtet
wird,;

* Vergutung gegebenenfalls anzustellen-

der Handler;

Kosten des Aufsichtsrats;

Buchfiihrung;

Jahresabschluss;

Rechts- und sonstige Beratungskosten;

e Abschreibungen;

» sonstige betriebliche Aufwendungen der
Gesellschaft, die im Zusammenhang mit
dem Teilgesellschaftsvermtgen stehen

(z.B. Kosten fir die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsanspri-
chen der Gesellschaft, soweit sie sich
auf das Teilgesellschaftsvermdgen be-
ziehen).

Die folgenden Kosten werden dem Teilge-
sellschaftsvermdgen belastet, soweit sie
anfallen:

» Kosten der Wirtschaftsprifer, gesetzlich
vorgeschriebener Reprasentanten und
steuerlicher Vertreter;

« Kosten fur die Erstellung sowie den
Druck und den Versand der fur die Ak-
tionare bestimmten Jahresabschliisse,
Lage- und Halbjahresberichte sowie al-
ler gesetzlicher Verkaufsunterlagen und
sonstiger Pflichtverdffentlichungen ein-
schlieRlich deren Ubersetzung in andere
Sprachen, soweit dies erforderlich ist;

» Kosten der Bekanntmachung der Jah-
resabschlisse, Lage- und Halbjahresbe-
richte, der Ausgabe- und Rucknahmep-
reise sowie gegebenenfalls der Ertrags-
verwendung;

« Kosten fur die Prufung des Jahresab-
schlusses durch den Abschlussprufer
der Gesellschaft;

* Kosten flir die Ermittlung und Bekann-
tmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuer-
lichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wur-
den;

e Tagliche Vergitung der Depotbank in
Abhangigkeit von dem auf das Teilge-
sellschaftsvermdgen entfallenden Anteil
des Gesellschaftsvermdgens 0,025%
p.a., wenn Wert der Assets under Ma-
nagement kleiner als 100 Mio. Euro und
0,02% p.a., fur den Wert der Assets un-
der Management ab 100 Mio. Euro,
mindestens 15.000 Euro p.a. Flr Tage,
an denen kein Borsenhandel stattfindet,
ist der Inventarwert des letzten Bdrsen-
tages maf3geblich. Die Depotbankvergi-
tung kann dem Teilgesellschaftsvermo-
gen jederzeit entnommen werden. Es
steht der Depotbank frei, eine niedrigere
Vergutung zu erheben;

« Vergutung einer externen Fondsbuch-
haltung in H6he von 0,125% p.a. des
borsentaglich ermittelten Inventarwerts
des Teilgesellschaftsvermdgens, min-
destens 20.000 Euro p.a., anteilig mo-
natlich entnommen;

» Der externe Vermdgensverwalter erhalt
fur die Verwaltung des Teilgesell-
schaftsvermdgens fur jede Aktienklasse
eine Verwaltungsvergutung in Héhe von
bis zu 2% p.a. des Wertes der jeweiligen
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Aktienklasse bezogen auf den Durch-
schnitt der borsentaglich errechneten
Inventarwerte. Fur Tage, an denen kein
Bdrsenhandel stattfindet, ist der letzte
zuvor ermittelte Inventarwert maRgeb-
lich. Der externe Vermégensverwalter ist
berechtigt, monatlich anteilige Vor-
schiisse zu erheben. Werden gemal §
15 Abs. 1 unterschiedliche Aktienklas-
sen fur das Teilgesellschaftsvermdgen
eingefuhrt, kdnnen diese sich gemal §
15 Abs. 2 u.a. auch nach der Héhe der
Verwaltungsvergitung unterscheiden; in
diesem Fall wird die Verwaltungsvergi-
tung fur jede Aktienklasse im ausfuhrli-
chen Verkaufsprospekt sowie im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln beziffert.
Der externe Vermdgensverwalter kann
fur die Verwaltung einer jeden Aktien-
klasse aus dem Vermogen des Teilge-
sellschaftsvermbgens eine erfolgsab-
héngige Vergutung in Héhe von 5% des
Betrages, um den der Anteilwert am
letzten Bewertungstag einer Abrech-
nungsperiode 103% des Aktienwerts am
letzten Bewertungstag vor Beginn der
Abrechnungsperiode (bei der ersten Ab-
rechnungsperiode des Aktienwertes am
ersten Bewertungstag), bereinigt um
(Teil-)Ausschittungen und um zulasten
des Teilgesellschaftsvermdgens geleis-
tete Steuerzahlungen (BVI-Methode)
Ubersteigt, erhalten. Jedes Wirtschafts-
jahr der Gesellschaft bildet eine Abrech-
nungsperiode. Das heif3t eine erfolgsab-
héngige Vergutung fallt nur an, wenn
der Aktienwert im jeweiligen Wirtschafts-
jahr eine positive absolute — gemal BVI-
Methode bereinigte — Wertentwicklung
erfahren hat. Eine negative Wertent-
wicklung der Aktien in einer Abrech-
nungsperiode muss in den nachfolgen-
den Abrechnungsperioden aufgeholt
werden, bevor wieder eine erfolgsab-
héngige Vergutung berechnet werden
kann. Die erfolgsabhangige Vergiitung
wird an jedem Bewertungstag ermittelt,
und soweit zeitanteilig ein Vergitungs-
anspruch besteht, im Teilgesellschafts-
vermdgen entsprechend zuriickgestellt
und am Ende des Wirtschaftsjahres ent-
nommen. Werden gemal § 15 Abs. 1
unterschiedliche Aktienklassen fur das
Teilgesellschaftsvermdgen  eingeflhrt,
kénnen diese sich gemaR § 15 Abs. 2
u.a. auch nach der Hohe der erfolgsab-
héngigen Vergutung unterscheiden; in
diesem Fall wird die erfolgsabhangige
Vergutung fiir jede Aktienklasse auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
beziffert.

im Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduRBerung von Vermdgensge-
genstanden entstehende Kosten (Tran-
saktionskosten);

banklbliche Depotgebiihren, ggf. ein-
schlieBlich der bankublichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Wertpa-
piere im Ausland sowie damit im Zu-
sammenhang stehende Steuern;
Kosten, die im Zusammenhang mit der
laufenden Kontofiihrung entstehen;
Kosten im Zusammenhang mit der Nut-
zung von Indexnamen, insbesondere Li-
zenzgebihren;

Kosten fir die Erfullung von Vertriebser-
fordernissen im Ausland, einschliel3lich
Anzeigekosten, Kosten fir aufsichts-
rechtliche Bestimmungen im In- und
Ausland, Rechts- und Steuerberatungs-
kosten in diesem Zusammenhang sowie
Ubersetzungskosten;

im Zusammenhang mit den Kosten der
Verwaltung und Verwahrung evtl. ent-
stehende Steuern;

Kosten im Zusammenhang mit Bérsen-
notierungen;

Kosten fir die Werbung, Marketing und
solche, die unmittelbar im Zusammen-
hang mit dem Anbieten und dem Ver-
kauf von Aktien anfallen;

Kosten der Rechts- und Steuerberatung;
Kosten fur die Beauftragung von Stimm-
rechtsbevollméchtigten;

Kosten fir die Auflegung des Teilgesell-
schaftsvermodgens, der Anpassung des
Teilgesellschaftsvermégens an eine ge-
anderte Rechtslage sowie Kosten, die
auf Grund einer Anderung der Anlage-
bedingungen des Teilgesellschaftsver-
mogens oder der Verschmelzung des
Teilgesellschaftsvermdgens entstehen;
werden gemal § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefiihrt, werden die
Kosten der Auflegung neuer Aktienklas-
sen entsprechend 8 15 Abs. 6 aus-
schlieBlich dieser Aktienklasse zugeord-
net.

Der externe Vermogensverwalter kann bis
zu 40% der Ertrage aus dem Abschluss von
Darlehensgeschaften gemalR § 13 fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens
als pauschale Vergutung im Hinblick auf die
Kosten, die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung von sol-
chen Darlehensgeschaften entstehen, er-
halten.
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15.2. Besonderheiten bei dem Erwerb
von Investmentanteilen

Soweit Investmentanteile fur das Teilgesell-
schaftsvermdgen erworben werden, wird
dem Teilgesellschaftsvermdgen (mittelbar)
auch eine Verwaltungsvergitung ein-
schlieB3lich gegebenenfalls einer erfolgsbe-
zogenen Vergutung fur im Teilgesell-
schaftsvermbgen gehaltene Anteile an an-
deren Investmentfonds berechnet. Entspre-
chendes gilt fur sonstige Vergutungen,
Aufwendungserstattungen oder sonstige
Kosten, die auf der Ebene dieser Zielfonds
anfallen. Darlber hinaus hat das Teilge-
sellschaftsvermdgen  Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage zu tragen, die
beim Erwerb bzw. der Rickgabe von Antei-
len an anderen Investmentfonds anfallen
kénnen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlage und Riucknahmeabschlage
offenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermdgen im Berichtszeitraum fir den Er-
werb und die Ricknahme von Investment-
anteilen berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen im Sinne des § 50 InvG,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft
selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fir den Erwerb und die Ricknahme
keine Ausgabeaufschlage und Rucknah-
meabschlage berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Verglitung offenzulegen, die dem
Teilgesellschaftsvermdgen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapitalan-
lagegesellschatft, einer Investment-
Aktiengesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittel-
bare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschatft,
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft
als Verwaltungsvergutung fur die im Teilge-
sellschaftsvermdgen gehaltenen Invest-
mentanteile berechnet wurde.

16. Ausgabe, Ricknahme und Umtausch
von Aktien

16.1. Ausgabe von Aktien

Die Anzahl der ausgegebenen Aktien ist
grundsétzlich nicht beschrankt. Die Aktien
kénnen bei der Depotbank sowie durch
Vermittlung Dritter erworben werden. Sie
werden von der Depotbank zum Ausgabe-
preis ausgegeben, der dem Inventarwert

pro Aktie — gegebenenfalls zuzuglich eines
Ausgabeaufschlags — entspricht. Die Ge-
sellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Aktien voribergehend oder vollstandig ein-
zustellen.

16.2. Mindestanlage

Die Mindeststlickelung betragt eine Aktie.
Fur die Aktienklasse R ist keine Mindestan-
lagesumme festgesetzt.

Die Mindestanlagesumme fur die Aktien-
klasse | betragt 10.000.000,— Euro (zehn-
millionen Euro).

16.3. Ricknahme von Aktien

Die Aktionare kdnnen grundsatzlich bewer-
tungstaglich die Ricknahme von Aktien
verlangen. Ricknahmeauftrage sind bei der
Depotbank oder der Gesellschaft selbst zu
stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die
Aktien zum geltenden Ricknahmepreis, der
dem Aktienwert — gegebenenfalls abziglich
eines Ricknahmeabschlags — entspricht,
zurlickzunehmen.

16.4. Abrechnung bei Aktienausgabe
und -ricknahme

Aktienausgabeauftrdge und  Aktienrtick-
nahmeauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ ei-
nes Bewertungstages bei der Depotbank
eingegangen sind, werden auf der Grund-
lage des nachsten Bewertungstages abge-
rechnet. Aktienausgabeauftrage und Ak-
tienriicknahmeauftrage, die nach 12:00 Uhr
MEZ eines Bewertungstages bei der De-
potbank eingegangen sind, werden auf der
Grundlage des Ubernachsten Bewertungs-
tages abgerechnet. Dariiber hinaus kénnen
auch Aktienausgabeauftrage bzw. -rick-
nahmeauftrage Uber Dritte (depotverwah-
rende Stelle) beantragt werden. Dabei kann
es zu langeren Abrechnungszeiten kom-
men. Detailierte Informationen zur Abrech-
nung bei Aktienausgabeauftragen und
-ricknahmeauftragen erhalten die Anleger
bei ihrer depotverwahrenden Stelle. Auf die
unterschiedlichen Abrechnungsmdglichkei-
ten der depotverwahrenden Stelle hat die
Gesellschaft keinen Einfluss.

16.5. Ausgabe- und Ricknahmepreis

Die Ausgabe- und Rucknahmepreise wer-
den bewertungstéaglich auf den Internetsei-
ten der Gesellschaft (www.avanainvest.
com) veroffentlicht.

Zur Errechnung der Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise fir die Aktien der jeweiligen
Aktienklasse ermittelt die Gesellschaft unter
Kontrolle der Depotbank zunéchst bewer-
tungstaglich den Wert des Teilgesell-
schaftsvermdgens auf Basis der jeweiligen
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Werte seiner Vermoégensgegenstande und
aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ab-
zuglich der Verbindlichkeiten, passiven
Rechnungsabgrenzungsposten und Ruck-
stellungen.

Der Wert einer Aktienklasse, der fir jede
Aktienklasse gesondert errechnet wird, er-
gibt sich sodann aus der Summe der fir
diese Aktienklasse zu berechnenden antei-
ligen Nettowertverdnderung des Teilgesell-
schaftsvermbgens gegeniber dem voran-
gehenden Bewertungstag und dem Wert
der Aktienklasse am vorangehenden Be-
wertungstag, wobei die Kosten der Aufle-
gung neuer Aktienklassen, die Ausschit-
tungen (einschlieB3lich der aus dem Teilge-
sellschaftsvermdgen gegebenenfalls abzu-
fuhrenden Steuern) und die Verwaltungs-
vergutung, einschlie3lich Ertragsausgleich,
sowie die Ergebnisse aus Wahrungskurssi-
cherungsgeschéften ausschlieBlich dieser
Aktienklasse zugeordnet werden. Der Wert
einer Aktie einer Aktienklasse, der vorbe-
haltlich 8 36 Abs. 1 Satz 3 InvG bérsentag-
lich ermittelt wird, ergibt sich aus der Tei-
lung des Wertes der Aktienklasse durch die
Zahl der ausgegebenen Aktien dieser Ak-
tienklasse.

Bewertungstage flr die Aktien des Teilge-
sellschaftsvermdgens sind alle Borsentage.
An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich des Investmentgesetzes, die Bérsen-
tage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft und
die Depotbank von einer Ermittlung des
Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Aktienwertes wird derzeit an Neujahr, Heili-
ge 3 Konige, Karfreitag, Ostermontag, Mai-
feiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmon-
tag, Fronleichnam, Maria Himmelfahrt, Tag
der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heili-
gabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag so-
wie Silvester abgesehen.

16.6. Ausgabeaufschlag und Riicknah-
meabschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird
dem Aktienwert ein Ausgabeaufschlag hin-
zugerechnet. Der Ausgabeaufschlag bei
der Aktienklasse R betragt 5,0%. Der Aus-
gabeaufschlag kann insbesondere bei kur-
zer Anlagedauer die Performance reduzie-
ren oder sogar ganz aufzehren. Der Aus-
gabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine
Vergutung fir den Vertrieb der Aktien des
Teilgesellschaftsvermdgens dar. Die Ge-
sellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an et-
waige vermittelnde Stellen weitergeben. Fir
die Aktienklasse | wird kein Ausgabeauf-
schlag erhoben. Der Ricknahmeabschlag

bei der Aktienklasse | betragt 0,3%. Fur die
Aktienklasse R wird kein Ricknahmeab-
schlag erhoben.

16.7. Umtausch von Aktien

Aktien der Aktienklasse R kénnen nicht in
Aktien der Aktienklasse | und Aktien der Ak-
tienklasse | kbnnen nicht in Aktien der Ak-
tienklasse R umgetauscht werden. Die Ge-
sellschaft ist nicht verpflichtet, im Rahmen
der Auflésung einer Aktienklasse, dem Ak-
tionar Aktien einer anderen Aktienklasse
des Teilgesellschaftsvermdgens anzubie-
ten.

17. Ertragsverwendung

Bei den bisher gebildeten Anteilklassen R
und | schittet die Gesellschaft grundsatz-
lich die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermégens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Er-
trage aus Investmentanteilen sowie Entgel-
te aus Darlehens- und Pensionsgeschaften
— unter Berucksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — aus (Schlussausschit-
tung). Veraufierungsgewinne und sonstige
Ertrdge — unter Berilcksichtigung des zu-
gehorigen Ertragsausgleichs — koénnen
ebenfalls zur Schlussausschittung heran-
gezogen werden.

Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Darliber hinaus
kann die Gesellschaft unterjahrig zu fol-
genden Terminen Zwischenausschittungen
vornehmen:

o 15, April

e 15. Juli

e 15. Oktober

eines jeden Jahres.

Ausschuttbare Ertrage wie oben beschrie-
ben kdénnen zur Ausschittung in spéateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorangetragenen
Ertrage 15% des jeweiligen Werts des Teil-
gesellschaftsvermdégens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschéftsjahren kdnnen voll-
sténdig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen
Ertrdge bei einer Zwischenausschittung
oder der Schlussausschittung teilweise, in
Sonderféallen auch vollstandig zur Wieder-
anlage im Teilgesellschaftsvermdgen be-
stimmt werden.

Sofern die Gesellschaft von der Mdglichkeit
der Bildung thesaurierender Anteilklassen
Gebrauch macht, legt die Gesellschaft die
wahrend des Geschéftsjahres fur Rech-
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nung des Teilgesellschaftsvermégens an-
gefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden, Ertrage
aus Investmentanteilen und sonstigen Er-
tradge — unter Bericksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs — sowie die Verau-
Berungsgewinne der thesaurierenden Ak-
tienklassen im Teilgesellschaftsvermdgen
wieder an.

18. Auslagerung, Subauslagerung

Im Hinblick auf dieses Teilgesellschafts-
vermodgen AVANA Index Trend Europa
Control hat die Gesellschaft das Portfolio-
management auf die AVANA Invest GmbH,
Minchen, ausgelagert.

Der Auslagerungsvertrag ist auf unbes-
timmte Zeit geschlossen und kann von der
Gesellschaft jederzeit mit einer Frist von
zwei Monaten zum Ende eines jeden Ge-
schéaftsquartals der Gesellschaft sowie je-
derzeit aus wichtigem Grund auf3erordent-
lich gekundigt werden. Zu den unter 15.1
aufgefihrten Kosten entstehen durch diese
Auslagerung keine weiteren Kosten.

Das Risikomanagement und das Risiko-
controlling fur das Teilgesellschaftsvermo-
gen AVANA IndexTrend Europa Control ist
auf die AVANA Invest GmbH, Muinchen,
ausgelagert.

Die Fondsadministration fiir dieses Teilge-
sellschaftsvermdgen wird an die AVANA
Invest GmbH, Miinchen, ausgelagert. AVA-
NA Invest GmbH lagert Teile der Fondsad-
ministration weiter an die SGSS Deutsch-
land Kapitalanlagegesellschaft mbH aus.
Es ist mit der AVANA Invest GmbH, Min-
chen, ein umfassender Nutzungsiberlas-
sungsvertrag abgeschlossen, der sich auf
die Zurverfagungstellung von IT-
Infrastruktur und Biroausstattung bezieht.
Dies stellt keine Auslagerung dar.

19. Weitere Teilgesellschaftsvermdégen,
die von der Gesellschaft verwaltet wer-
den

Von der Gesellschaft werden noch folgende
Publikums-Teilgesellschaftsvermdgen ver-
waltet:

* AVANA Equity |

* AVANA IndexTrend Europa Dynamic

20. Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses
zwischen der
AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaft, Miinchen

und ihren Aktionaren

fur das von der Gesellschaft aufgelegte
Teilgesellschaftsvermégen
AVANA IndexTrend Europa Control

die nur in Verbindung mit der Satzung der
Gesellschaft gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

§ 1 Richtlinienkonformes Teilgesell-
schaftsvermdgen
Das Teilgesellschaftsvermégen AVANA In-
dexTrend Europa Control (im Folgenden
das ,Teilgesellschaftsvermdgen®) ist ein
nach Maligabe der 88 46 bis 65 Invest-
mentgesetz (,InvG") ausgestaltetes richtli-
nienkonformes Teilgesellschaftsvermogen
der AVANA Investmentaktiengesellschaft
mit Teilgesellschaftsvermdgen mit Sitz in
Minchen (im Folgenden die ,,Gesellschaft®).

§ 2 Vermdgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des

Teilgesellschaftsvermégens folgende Ver-

mdgensgegenstande erwerben:

1. Geldmarktinstrumente gemalR § 48
InvG,

2. Bankguthaben gemaf § 49 InvG,

3. Investmentanteile gemaR § 50 InvG,

4. Derivate und Finanzinstrumente mit de-
rivativer Komponente gemaf § 51 InvG
sowie

5. Sonstige Anlageinstrumente gemaR §
52 InvG.

§ 3 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinsti-
tut als Depotbank; die Depotbank han-
delt unabhéngig von der Gesellschaft im
Interesse der Aktionéare.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem
InvG und diesen Anlagebedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.

8 4 Anlageziel und Anlagestrategie
Die Gesellschaft soll fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen nur solche Vermogens-
gegenstande erwerben, die Ertrag und/oder
Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in
diesen Anlagebedingungen, welche Ver-
mdgensgegenstande fir das Teilgesell-
schaftsvermdégen erworben werden kon-
nen.

§ 5 Geldmarktinstrumente
1. Die Gesellschaft darf, vorbehaltlich § 52
InvG, Instrumente, die Ublicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, so-
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wie verzinsliche Wertpapiere, die zum

Zeitpunkt ihres Erwerbs eine restliche

Laufzeit von héchstens 397 Tagen ha-

ben, deren Verzinsung nach den Aus-

gabebedingungen wahrend ihrer gesam-
ten Laufzeit regelmaRig, mindestens
aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil
dem Risikoprofil solcher Wertpapiere
entspricht (Geldmarktinstrumente), flr

Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-

gens erwerben. Die Geldmarktinstru-

mente kénnen auch auf Fremdwahrung
lauten. Geldmarktinstrumente durfen nur
erworben werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind,

b) ausschlie3lich an einer Borse aul3er-
halb der Mitgliedstaaten der Europa-
ischen Union oder auf3erhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkom-
mens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses orga-
nisierten Marktes von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht zugelassen ist,

¢) von den Europaischen Gemeinschaf-
ten, dem Bund, einem Sonderver-
mogen des Bundes, einem Land, ei-
nem anderen Mitgliedstaat oder einer
anderen zentralstaatlichen, regiona-
len oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europaischen Union, der
Européischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, ei-
nem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6&ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union
angehort, begeben oder garantiert
werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den in lit. (a) und (b) bezeich-
neten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
dem Europdischen Gemeinschafts-
recht festgelegten Kriterien einer

Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt flr Finanzdienstleis-
tungsaufsicht denjenigen des Euro-
paischen Gemeinschaftsrechts
gleichwertig sind, unterliegt und die-
se einhélt, begeben oder garantiert
werden, oder
f) von anderen Emittenten begeben
werden, die die Anforderungen des §
48 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 InvG erfillen.
2. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Abs. 1 diarfen nur erworben werden,
wenn sie die Voraussetzungen des § 48
Abs. 2 InvG erfillen. Geldmarktinstru-
mente im Sinne des Abs. 1 lit. ¢) bis f)
darfen nur erworben werden, wenn sie
darliber hinaus die Voraussetzungen
des § 48 Abs. 3 InvG erfiillen.

8 6 Bankguthaben
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hdchstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fohrenden Guthaben kénnen bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdaischen Wirtschaftsraum unter-
halten werden. Die Guthaben kdnnen auch
bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt fur Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, ge-
halten werden. Die Bankguthaben kdnnen
auch auf Fremdwahrung lauten.

8 7 Investmentanteile
1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Anteile an
inlandischen richtlinienkonformen Son-
dervermdgen und Investmentaktienge-
sellschaften sowie auslandische EG-
Investmentanteile im Sinne des Invest-
mentgesetzes erwerben. Anteile an an-
deren inlandischen Sondervermdgen
und Investmentaktiengesellschaften so-
wie auslandische Investmentanteile, die
keine EG-Investmentanteile sind, kon-
nen erworben werden, sofern
a) diese nach Rechtsvorschriften zuge-
lassen wurden, die sie einer wirksa-
men Offentlichen  Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und
ausreichende Gewahr fiir eine be-
friedigende Zusammenarbeit zwi-
schen den Behorden besteht,
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b) das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen Sondervermégen
im Sinne der 88 46 bis 65 InvG
gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Ver-
wahrung der Vermdgensgegenstan-
de, die Kreditaufnahme, die Kredit-
gewahrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Rich-
tlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand
von Jahres- und Halbjahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbind-
lichkeiten, die Ertrage und die Tran-
saktionen im Berichtszeitraum zu bil-
den,

d) die Anteile dem Publikum ohne eine
Begrenzung der Zahl der Anteile an-
geboten werden und die Anleger das
Recht zur Rickgabe der Anteile ha-
ben.

. Anteile an inlandischen Sondervermé-

gen und Investmentaktiengesellschaf-

ten, EG-Investmentanteile und auslandi-
sche Investmentanteile darf die Gesell-
schaft fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens nur erwerben, wenn
nach den Vertragsbedingungen oder der

Satzung der Kapitalanlagegesellschaft,

der Investmentaktiengesellschaft oder

der auslandischen Investmentgesell-
schaft insgesamt hochstens 10% des

Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an

anderen inlandischen Sondervermdogen,

Investmentaktiengesellschaften oder

auslandischen Investmentvermégen im

Sinne von § 50 InvG angelegt werden

duarfen.

§ 8 Derivate

. Die Gesellschaft darf fir Rechung des
Teilgesellschaftsvermdgens Derivate
gemal § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente gemafl § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG
einsetzen. Sie darf — der Art und dem
Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Kom-
ponente entsprechend — zur Ermittlung
der Auslastung der nach 8§ 51 Abs. 2
InvG festgesetzten Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der nach
8 51 Abs. 3 InvG erlassenen Verord-
nung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten

in Sondervermdgen nach dem Invest-
mentgesetz (DerivateV) nutzen; das
N&here regelt der Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen

Ansatz nutzt, darf sie ausschlie3lich die

folgenden Grundformen von Derivaten,

Finanzinstrumenten  mit  derivativer

Komponente oder Kombinationen aus

diesen Derivaten, Finanzinstrumenten

mit derivativer Komponente oder Kom-
binationen aus gemaR § 51 Abs. 1 Satz

1 InvG zuldssigen Basiswerten, im Teil-

gesellschaftsvermégen einsetzen:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 51 Abs.1 InvG mit der Aus-
nahme von Investmentanteilen nach
§ 50 InvG,
b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 51 Abs.1 InvG
mit der Ausnahme von Investment-
anteilen nach 8 50 InvG und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a),
wenn sie die folgenden Eigenschaf-
ten aufweisen:
aa) eine Auslbung ist entweder
wahrend der gesamten Laufzeit
oder zum Ende der Laufzeit
mdoglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Ubungszeitpunkt linear von der
positiven oder negativen Diffe-
renz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe
c), sofern sie die in Buchstabe b) un-
ter den Buchstaben aa) und bb) be-
schriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, sofern sie
ausschlieBlich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstanden des Teilgesell-
schaftsvermdgens dienen.

Hierbei darf der nach Mal3gabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungs-
betrag des Teilgesellschaftsvermdgens
fur das Zins- und Aktienkursrisiko oder
das Wahrungsrisiko zu keinem Zeitpunkt
das Zweifache des Wertes des Teilge-
sellschaftsvermdgens ubersteigen.

. Sofern die Gesellschaft den qualifizier-

ten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich
eines geeigneten Risikomanagement-
systems — in jegliche Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente oder Deriva-
te investieren, die von einem gemaR §

Seite 84 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

51 Abs. 1 Satz 1 InvG zulassigen Ba-
siswert abgeleitet sind. Hierbei darf der
dem Teilgesellschaftsvermdgen  zu-
zuordnende potenzielle Risikobetrag fur
das Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das
Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fur das Marktrisiko des zugehori-
gen Vergleichsvermdégens gemal 8§ 9
der DerivateV Ubersteigen.

4. Die Gesellschaft wird Derivate und Fi-
nanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente zum Zwecke der Absicherung, der
effizienten Portfoliosteuerung und der
Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse
der Aktionare des Teilgesellschaftsver-
maogens fur geboten halt.

5. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze
fur den Einsatz von Derivaten und Fi-
nanzinstrumenten mit derivativer Kom-
ponente darf die Gesellschaft jederzeit
vom einfachen zum qualifizierten Ansatz
gemar 8§ 7 der DerivateV wechseln. Der
Wechsel zum qualifizierten Ansatz be-
darf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt fur  Finanzdienstleis-
tungsaufsicht, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziglich der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht anzuzeigen und im nachstfolgen-
den Halbjahres- oder Jahresbericht be-
kannt zu machen.

6. Beim Einsatz von Derivaten und Finanz-
instrumenten mit derivativer Komponen-
te wird die Gesellschaft die gemaR § 51
Abs. 3 InvG erlassene DerivateV beach-
ten.

§ 9 Sonstige Anlageinstrumente

Die Gesellschaft darf nur bis zu 10% des

Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens in-

sgesamt anlegen in:

1. Geldmarktinstrumente von Ausstellern,
die nicht den Anforderungen des § 48
InvG genugen, sofern sie die weiteren
Voraussetzungen des § 52 Nr. 2 InvG
erfillen,

2. Forderungen aus Gelddarlehen, die kei-
ne Geldmarktinstrumente i. S. d. § 48
InvG sind, Teilbetrage eines von einem
Dritten gewahrten Gesamtdarlehens
sind und uber die ein Schuldschein aus-
gestellt ist (Schuldscheindarlehen), so-
fern diese Forderungen nach dem Er-
werb fir das Teilgesellschaftsvermbgen
mindestens zweimal abgetreten werden
kénnen und das Darlehen gewahrt wur-
de
a) dem Bund, einem Sondervermdgen

des Bundes, einem Land, den Euro-
paischen Gemeinschaften oder ei-

nem Staat, der Mitglied der Organi-
sation fir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inlandischen Gebiets-
korperschaft oder einer Regionalre-
gierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitglied-
staates der Européaischen Union oder
eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum, fiir die nach Artikel
44 der Richtlinie 2000/12/EG des Eu-
ropaischen Parlaments und des Ra-
tes vom 20. Méarz 2000 Uber die Auf-
nahme und Austbung der Tatigkeit
der Kreditinstitute die Gewichtung
Null bekannt gegeben worden ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Ans-
talten des offentlichen Rechts mit
Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Uni-
on oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere aus-
gegeben haben, die an einem orga-
nisierten Markt im Sinne von 8§ 2 Abs.
5 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder an einem anderen organisierten
Markt, der die weiteren Vorausset-
zungen des § 52 Nr. 4 lit. d) InvG er-
fullt, zum Handel zugelassen sind
oder

e) gegen die Ubernahme der Gewahr-
leistung fur die Verzinsung und
Ruckzahlung durch eine der in lit. a)
bis ¢) bezeichneten Stellen.

§ 10 Ausstellergrenzen

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens Geldmarkt-
instrumente einschlie3lich der in Pensi-
on genommenen Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) Uber
den Wertanteil von 5% hinaus bis zu
10% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens erwerben; dabei darf der
Gesamtwert der Geldmarktinstrumente
dieser Aussteller (Schuldner) 40% des
Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht Ubersteigen.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens in solche
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, den Europaischen Ge-
meinschaften, einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder seinen Ge-
bietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen
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Organisation, der mindestens ein Mitg-
liedstaat der Europaischen Union ange-
hort, ausgegeben oder garantiert wor-
den sind, jeweils bis zu 35% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens anle-
gen.

. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens nur bis zu

20% des Wertes des Teilgesellschafts-

vermogens in Bankguthaben nach MafR-

gabe des § 6 bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens in  eine

Kombination aus

a) von ein und derselben Einrichtung
begebenen Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetragen fur das Kont-
rahentenrisiko der mit dieser Einrich-
tung eingegangenen Geschafte in
Derivaten, die nicht zum Handel an
einer Borse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbe-
zogen sind,

nur bis zu 20% des Wertes des Teil-

gesellschaftsvermdgens anlegen.

Satz 1 gilt fur die in Abs. 2 genannten

Emittenten und Garantiegeber mit der

Maf3gabe, dass die Kombination der in

Satz 1 genannten Vermdgensgegens-

tdnde und Anrechnungsbetrdge 35%

des Werts des Teilgesellschaftsvermo-

gens nicht Ubersteigen darf. Die jeweili-
gen Einzelobergrenzen bleiben unbe-
rahrt.

. Die in Abs. 2 genannten Geldmarktin-

strumente werden bei der Anwendung

der in Abs. 1 genannten Grenze von

40% nicht berlcksichtigt. Die in den Ab-

satzen 1 bis 4 genannten Grenzen dur-

fen abweichend von der Regelung in

Abs. 4 nicht kumuliert werden.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des

Teilgesellschaftsvermdgens in Anteilen

an einem einzigen Investmentvermdgen

nach Maf3gabe des § 7 Abs. 1 nur bis zu

20% des Wertes des Teilgesellschafts-

vermdgens anlegen. In Anteilen an In-

vestmentvermdgen nach MalRgabe des

8 7 Abs. 1 Satz 2 darf die Gesellschaft

fur Rechnung des Teilgesellschaftsver-

maogens insgesamt nur bis zu 30% des

Wertes des Teilgesellschaftsvermdgens

anlegen. Die Gesellschaft darf fiir Rech-

nung des Teilgesellschaftsvermdgens
nicht mehr als 25% der ausgegebenen

Anteile eines anderen inlandischen oder

auslandischen Investmentvermdogens

erwerben.

8 11 Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in Geldmarktinstrumente ge-
mafl § 2 Nr. 1 anlegen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente
sind auf die Anlagegrenzen des § 60
Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

2. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermbégens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermoégens in Bankguthaben gemaR § 2
Nr. 2 anlegen.

3. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  bis  zu
100% des Wertes des Teilgesellschafts-
vermogens in Anteile an in- oder aus-
landischen Investmentvermdgen gemaf
§ 2 Nr. 3 anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen des § 61 und des
§ 64 Abs. 3 InvG anzurechnen.

§ 12 Kredite
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens kurzfristige

Kredite bis zur Hohe von 10% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermégens aufneh-
men, wenn die Bedingungen der Aufnahme
marktiblich sind und die Depotbank der
Kreditaufnahme zustimmt. Hierbei sind Be-
trage, die die Gesellschaft als Pensionsge-
ber im Rahmen eines Pensionsgeschafts
erhalten hat, anzurechnen.

§ 13 Darlehensgeschafte

1. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens einem Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerech-
tes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten ein Darlehen in
Bezug auf Investmentanteile gemaR § 2
Nr. 3 auf unbestimmte oder bestimmte
Zeit insoweit gewéhren, als der Kurswert
der zu Ubertragenden Investmentanteile
zusammen mit dem Kurswert der fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens demselben Darlehensnehmer be-
reits als Darlehen Ubertragenen Invest-
mentanteile 10% des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens  nicht  Gber-
steigt. Der Kurswert der fir eine be-
stimmte Zeit zu Ubertragenden Invest-
mentanteile darf zusammen mit dem
Kurswert der fir Rechnung des Teilge-
sellschaftsvermdgens bereits als Darle-
hen fiir eine bestimmte Zeit Ubertrage-
nen Investmentanteile 15% des Wertes
des Teilgesellschaftsvermdgens nicht
Ubersteigen.

Seite 86 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

2. Wird die Sicherheit fir die Ubertragenen

Investmentanteile vom Darlehensneh-
mer in Guthaben erbracht, darf die Ge-
sellschaft von der Méglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in Geldmarkt-
instrumente im Sinne des § 48 InvG in
der Wahrung des Guthabens anzulegen.
Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen
dem Teilgesellschaftsvermdgens zu.

. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen Unternehmen, des-
sen Unternehmensgegenstand die Ab-
wicklung von grenziiberschreitenden Ef-
fektengeschaften fir andere ist, organi-
sierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Darlehen bedienen,
welches von den Anforderungen des §
54 und § 55 InvG abweicht, wenn durch
die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Aktionéare
gewahrleistet ist.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens  Darlehen
auch in Bezug auf andere fir das Teil-
gesellschaftsvermdgen erwerbbare
Vermoégensgegenstande mit Ausnahme
von Bankguthaben im Sinne von 8§ 2 Nr.
2 gewahren. Die Regelungen des § 13
gelten hierfir sinngemal.

§ 14 Pensionsgeschéfte

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Teilgesellschaftsvermdgens Pensions-
geschéfte im Sinne von § 340b Abs. 2
Handelsgesetzbuch in Bezug auf In-
vestmentanteile gemafl § 2 Nr. 3 gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanz-
dienstleistungsinstituten abschliel3en.

. Die Pensionsgeschafte missen Invest-
mentanteile zum Gegenstand haben, die
fur das Teilgesellschaftsvermdgens er-
worben werden durfen.

. Die Pensionsgeschafte dirfen hoch-
stens eine Laufzeit von zwo6lf Monaten
haben.

. Die Gesellschaft darf fir Rechnung ei-
nes Teilgesellschaftsvermdgens Pensi-
onsgeschéfte auch in Bezug auf andere
fur das Teilgesellschaftsvermdgen er-
werbbare Vermogensgegenstiande mit
Ausnahme von Bankguthaben im Sinne
von 8§ 2 Nr. 2 abschlieRBen. Die Regelun-
gen des § 14 gelten hierfur sinngemaf.

AKTIENKLASSEN

§ 15 Aktienklassen

. Fur das Teilgesellschaftsvermdgen kon-
nen Aktien mit unterschiedlichen Aus-
gestaltungsmerkmalen ausgegeben

werden. Aktien mit gleichen Ausgestal-
tungsmerkmalen bilden eine Aktienklas-
se. Die Bildung neuer Aktienklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft, die den Erwerb von
Aktien einer Aktienklasse auch von Min-
destanlagesummen abhangig machen
kann.

. Zuldssig ist die unterschiedliche Aus-

gestaltung von Aktien hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, des Rucknah-
meabschlags, der Ertragsverwendung
(Ausschittung, Thesaurierung, Teilaus-
schuttung und Teilthesaurierung oder
unterjahrige Vorabausschittungen), der
Wahrung des Aktienwertes und der
Verwaltungsvergitung. Eine Kombinati-
on der Ausgestaltungsmerkmale ist
mdglich.

. Der Erwerb von Vermégensgegenstan-

den ist nur einheitlich fir das ganze
Teilgesellschaftsvermégen und nicht fir
eine einzelne Aktienklasse oder eine
Gruppe von Aktienklassen zulassig.

. Der Abschluss von Wahrungskurssiche-

rungsgeschaften ausschliel3lich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsaktienklas-
se ist zulassig. Als Wahrungskurs-
sicherungsinstrumente sind nur Devi-
sentermingeschafte, Wahrungs-Futures,
Wahrungsoptionsgeschafte und Wah-
rungsswaps sowie sonstige Wah-
rungskurssicherungsgeschafte, soweit
sie den Derivaten i.S.d. §51 Abs. 1
InvG entsprechen, zulassig. Ausgaben
und Einnahmen aufgrund eines Wéh-
rungskurssicherungsgeschaftes werden
ausschlieBlich der betreffenden Wéh-
rungsaktienklasse zugeordnet.

. Die bestehenden Aktienklassen werden

sowohl im ausfihrlichen Verkaufspros-
pekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die
Aktienklassen kennzeichnenden Aus-
gestaltungsmerkmale werden im aus-
fuhrlichen Verkaufsprospekt und im Jah-
res- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben. Ein separater vereinfachter
Verkaufsprospekt kann fur eine einzelne
Aktienklasse erstellt werden, wenn die-
ser Verkaufsprospekt einen entspre-
chenden Hinweis auf die anderen Ak-
tienklassen des Teilgesellschaftsvermo-
gens enthalt.

. Der Aktienwert wird fir jede Aktienklas-

se gesondert errechnet. Bei erstmaliger
Ausgabe von Aktien einer Aktienklasse
ist deren Wert auf der Grundlage des flr
das gesamte Teilgesellschaftsvermdgen
nach § 36 Abs. 1 Satz 1 InvG ermittelten
Wertes zu berechnen. Danach ergibt
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sich der Wert einer Aktienklasse aus der
Summe der fir diese Aktienklasse zu
berechnenden anteiligen Nettowertver-
anderung des Teilgesellschaftsvermo-
gens gegenldber dem vorangehenden
Bewertungstag und dem Wert der Ak-
tienklasse am vorangehenden Bewer-
tungstag, wobei die Kosten der Aufle-
gung neuer Aktienklassen, die Aus-
schittungen (einschlie3lich der aus dem
Teilgesellschaftsvermdgen gegebenen-
falls abzufiihrenden Steuern) und die
Verwaltungsvergitung, einschliellich
Ertragsausgleich, sowie die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschaf-
ten ausschliellich dieser Aktienklasse
zugeordnet werden. Der Wert einer Ak-
tienklasse ist vorbehaltlich des § 36 Abs.
1 Satz 3 des Investmentgesetzes bor-
sentaglich zu ermitteln. Der Wert einer
Aktie einer Aktienklasse ergibt sich aus
der Teilung des Wertes der Aktienklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Aktien
dieser Aktienklasse.

AUSGABE UND RUCKNAHME
VON AKTIEN/KOSTEN

§ 16 Ausgabe und Ricknahme
von Aktien

. Die Ausgabe von Aktien erfolgt zum
Ausgabepreis. Der Ausgabepreis ent-
spricht dem Aktienwert am Ausgabeter-
min zuzlglich eines eventuellen Ausga-
beaufschlags. Der Aktienwert ergibt sich
aus der Division des Werts des Teilge-
sellschaftsvermogens durch die Zahl der
umlaufenden Aktien, die Rechte an dem
Teilgesellschaftsvermdgens gewéhren.
Werden gemaR § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefihrt, ist der Ak-
tienwert sowie der Ausgabepreis fir je-
de Aktienklasse entsprechend § 15 Abs.
6 gesondert zu ermitteln. Die Gesell-
schaft ermittelt unter Kontrolle der De-
potbank den Wert des Teilgesellschafts-
vermogens auf Basis der jeweiligen
Werte seiner Vermodgensgegenstande
und aktiven Rechnungsabgrenzungs-
posten abzuglich der Verbindlichkeiten,
passiven Rechnungsabgrenzungspos-
ten und Ruckstellungen. Die Bewertung
der Vermogensgegenstande erfolgt ge-
maR § 36 InvG bzw. nach einer gemai
§ 36 InvG erlassenen Rechtsverord-
nung.

. Der Ausgabeaufschlag im Sinne des §
10 Abs. 1 der Satzung betragt bis zu 5%
des Aktienwerts. Es steht der Gesell-
schaft frei, einen niedrigeren Ausgabe-

aufschlag zu berechnen. Werden ge-
maR § 15 Abs. 1 unterschiedliche Ak-
tienklassen fir das Teilgesellschafts-
vermogen eingefuhrt, kbnnen diese sich
gemalR § 15 Abs. 2 u.a. auch nach der
Hohe des Ausgabeaufschlags unter-
scheiden. In diesem Fall wird der Aus-
gabeaufschlag fir jede Aktienklasse im
ausfuhrlichen Verkaufsprospekt sowie
im Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln beziffert.

. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-

prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Depotbank eingegangen
ist, ist der Ausgabetermin der nachste
Borsentag an dem der nachste Ausga-
bepreis ermittelt wird. Geht die Order
nach dem im Verkaufsprospekt festge-
legten Orderannahmeschluss bei der
Depotbank ein, ist der Ausgabetermin
der dem in Satz 1 genannten Bdrsentag
nachfolgende Bdrsentag, an dem ein
Ausgabepreis ermittelt wird.

. Die Ricknahme von Aktien erfolgt zum

Ricknahmepreis. Der Rucknahmepreis
entspricht dem Aktienwert am Ruck-
nahmetermin abzlglich eines eventuel-
len Rucknahmeabschlags. Werden ge-
maR § 15 Abs. 1 unterschiedliche Ak-
tienklassen fir das Teilgesellschafts-
vermogen eingeflhrt, ist der Aktienwert
sowie der Ricknahmepreis fur jede Ak-
tienklasse entsprechend § 15 Abs. 6 ge-
sondert zu ermitteln.

. Ein Ricknahmeabschlag im Sinne des §

10 Abs. 2 der Satzung wird in H6he von
bis zu 2% des Aktienwerts erhoben.
Werden gemaR § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fir das Teilgesell-
schaftsvermégen eingefuhrt, kdnnen
diese sich gemal § 15 Abs. 2 u.a. auch
nach der H6he des Ricknahmeab-
schlags unterscheiden. In diesem Fall
wird der Ricknahmeabschlag fir jede
Aktienklasse im ausfuhrlichen Verkaufs-
prospekt sowie im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln beziffert.

. Wenn die Order vor dem im Verkaufs-

prospekt festgelegten Orderannahme-
schluss bei der Depotbank eingegangen
ist, ist der Rucknahmetermin der nach-
ste Borsentag an dem der néchste
Rucknahmepreis ermittelt wird. Geht die
Order nach dem im Verkaufsprospekt
festgelegten Orderannahmeschluss bei
der Depotbank ein, ist der Riicknahme-
termin der dem in Satz 1 genannten
Bdrsentag nachfolgende Boérsentag, an
dem ein Rucknahmepreis ermittelt wird.

. Die Aktionare haben das Recht, von der

Gesellschaft die Ricknahme ihrer Ak-
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tien am Teilgesellschaftsvermbgen zu
verlangen. Die Verpflichtung der Gesell-
schaft zur Ricknahme von Aktien be-
steht nur, wenn durch die Rucknahme
das Gesellschaftsvermégen den Betrag
von Euro 1.250.000 nicht unterschreitet.
Die Gesellschaft ist zudem berechtigt,
die Rucknahme der Aktien auszusetzen,
wenn aufRergewdhnliche Umsténde vor-
liegen, die eine Aussetzung unter Be-
ricksichtigung der Interessen der Aktio-
nare erforderlich machen kénnen.

. Sofern nicht alle Anspriche der Aktion&-
re auf Ricknahme ihrer Aktien erfllt
werden kdnnen, sind diese in der zeitli-
chen Reihenfolge ihrer Geltendma-
chung, am gleichen Tag geltend ge-
machte Anspriche anteilig, zu erfillen.

. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden bdrsentaglich ermittelt. An ge-
setzlichen Feiertagen, die Bérsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres konnen die Gesellschaft
und die Depotbank von einer Ermittlung
des Wertes absehen; das Nahere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 17 Kosten®

. Das Teilgesellschaftsvermdgen  wird

durch die tatséchlich anfallenden Kosten

gemindert.

. Folgende Kosten der Gesellschaft wer-

den dem Teilgesellschaftsvermogen, bei

Bestehen mehrerer Teilgesellschafts-

vermogen anteilig, belastet, sofern die

Kosten nicht einem oder mehreren Teil-

gesellschaftsvermégen  konkret  zu-

geordnet werden koénnen. Im letzteren

Fall werden die folgenden Kosten nur

dem bzw. den Teilgesellschaftsvermo-

gen, den sie zugeordnet werden kon-
nen, ganz bzw. anteilig belastet:

a) Jahrliche Kosten fir die Benutzung
von der Gesellschaft zur Verfiigung
gestellten BUroraumen;

b) Jahrliche Kosten fiir die Ubernahme
des Risikocontrollings und Risikoma-
nagements fir die betreffenden Teil-
gesellschaftsvermdgen;

c) Vergutung der Vorstande und der
Vertreter der Vorstdnde (inklusive
gegebenenfalls anfallender Sozial-
abgaben), soweit nicht von diesen
darauf verzichtet wird;

d) Vergutung gegebenenfalls anzustel-
lender Handler;

e) Kosten des Aufsichtsrats;

f) Buchfihrung;

g) Jahresabschluss;

h) Rechts- und sonstige Beratungskos-
ten;

i) Abschreibungen;

j) sonstige betriebliche Aufwendungen
der Gesellschaft, die im Zusammen-
hang mit dem Teilgesellschaftsver-
mogen stehen (z.B. Kosten fir die
Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen der Gesell-
schaft, soweit sie sich auf das Teil-
gesellschaftsvermdgen beziehen).

. Die folgenden Kosten werden dem Teil-

gesellschaftsvermdgen belastet, soweit

sie anfallen:

a) Kosten der Wirtschaftsprifer, gesetz-
lich vorgeschriebener Représentan-
ten und steuerlicher Vertreter;

b) Kosten fur die Erstellung sowie den
Druck und den Versand der fur die
Aktiondre  bestimmten Jahresab-
schlisse, Lage- und Halbjahresbe-
richte sowie aller gesetzlicher Ver-
kaufsunterlagen und sonstiger
Pflichtverdéffentlichungen einschliel3-
lich deren Ubersetzung in andere
Sprachen, soweit dies erforderlich
ist;

c) Kosten der Bekanntmachung der
Jahresabschlisse, Lage- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise sowie gegebenen-
falls der Ertragsverwendung;

d) Kosten fur die Prifung des Jahres-
abschlusses durch den Abschluss-
prifer der Gesellschaft;

e) Kosten fir die Ermittlung und Be-
kanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

f) Tagliche Vergiutung der Depotbank in
Hohe von 0,05% p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer) des Wertes des Teil-
gesellschaftsvermdgens, die auf Ba-
sis des borsentaglich ermittelten In-
ventarwertes errechnet wird, mindes-
tens 25.000 Euro p.a. (zzgl. etwaiger
Umsatzsteuer). Fir Tage, an denen
kein Borsenhandel stattfindet, ist der
Inventarwert des letzten Borsentages
mafgeblich. Die Depotbankvergu-
tung kann dem Teilgesellschaftsver-
mogen jederzeit entnommen werden.
Es steht der Depotbank frei, eine
niedrigere Vergitung zu erheben;

g) Vergitung einer externen Fonds-
buchhaltung in Hohe von bis zu

INVEST

0,125% p.a. des durchschnittlichen

® Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungs- . .
Jahresinventarwerts des Teilgesell-

pflicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht.
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h)

schaftsvermogens, mindestens
20.000 Euro p.a., anteilig monatlich
belastet, es steht der externen
Fondsbuchhaltung frei, eine niedrige-
re Vergutung zu erheben;

Der externe Vermogensverwalter er-
halt fur die Verwaltung des Teilge-
sellschaftsvermdgens fur jede Ak-
tienklasse eine Verwaltungsvergi-
tung in H6he von bis zu 1% p.a. des
Wertes der jeweiligen Aktienklasse
bezogen auf den Durchschnitt der
bdrsentaglich errechneten Inventar-
werte. Flr Tage, an denen kein Bor-
senhandel stattfindet, ist der letzte
zuvor ermittelte Inventarwert mali3-
geblich. Der externe Vermdégensver-
walter ist berechtigt, monatlich antei-
lige Vorschiusse zu erheben. Werden
gemalR § 15 Abs. 1 unterschiedliche
Aktienklassen fir das Teilgesell-
schaftsvermdgen eingefiihrt, kdnnen
diese sich gemal § 15 Abs. 2 u.a.
auch nach der Hohe der Verwal-
tungsvergitung unterscheiden; in
diesem Fall wird die Verwaltungsver-
gutung fur jede Aktienklasse im aus-
fuhrlichen Verkaufsprospekt sowie im
Jahres- und Halbjahresbericht ein-
zeln beziffert.

Der externe Vermogensverwalter
kann fir die Verwaltung einer jeden
Aktienklasse aus dem Vermdégen des
Teilgesellschaftsvermdgens eine er-
folgsabhéangige Vergutung in Hohe
von bis zu 5% des Betrages, um den
der Anteilwert am letzten Bewer-
tungstag einer Abrechnungsperiode
den Aktienwert am letzten Bewer-
tungstag vor Beginn der Abrech-
nungsperiode (bei der ersten Ab-
rechnungsperiode des Aktienwertes
am ersten Bewertungstag), bereinigt
um (Teil-)Ausschittungen und um
zulasten des Teilgesellschaftsver-
mdgens geleistete Steuerzahlungen
(BVI-Methode) Ubersteigt (,Nettoper-
formance®), erhalten, wobei es dem
externen Vermogensverwalter frei
steht auf den Teil der Nettoperfor-
mance, der bis zu 5% des Aktien-
werts am letzten Bewertungstag vor
Beginn der Abrechnungsperiode ent-
spricht, keine oder eine geringere er-
folgsabhéangige Vergitung zu be-
rechnen. Jedes Wirtschaftsjahr der
Gesellschaft bildet eine Abrech-
nungsperiode. Das heildt eine er-
folgsabhéangige Vergitung fallt nur
an, wenn der Aktienwert im jeweili-
gen Wirtschaftsjahr eine positive ab-

k)

solute — gemaR BVI-Methode berei-
nigte — Wertentwicklung erfahren hat.
Eine negative Wertentwicklung der
Aktien in einer Abrechnungsperiode
muss in den nachfolgenden Abrech-
nungsperioden aufgeholt werden,
bevor wieder eine erfolgsabhangige
Vergutung berechnet werden kann.
Die erfolgsabhangige Vergitung wird
an jedem Bewertungstag ermittelt,
und soweit zeitanteilig ein Vergu-
tungsanspruch besteht, im Teilge-
sellschaftsvermdgen  entsprechend
zuriickgestellt und am Ende des
Wirtschaftsjahres entnommen. Wer-
den gemal § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fiir das Teilge-
sellschaftsvermdgen eingefuhrt, kon-
nen diese sich gemalR § 15 Abs. 2
u.a. auch nach der Hohe der erfolgs-
abhangigen Verglitung unterschei-
den; in diesem Fall wird die erfolgs-
abhangige Vergitung fir jede Ak-
tienklasse im ausfihrlichen Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln beziffert.
im Zusammenhang mit dem Erwerb
und der Veraulerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehende
Kosten (Transaktionskosten);
bankibliche Depotgebihren, ggf.
einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fUr die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland sowie damit
im Zusammenhang stehende
Steuern,

Kosten, die im Zusammenhang mit
der laufenden Kontoflihrung entste-
hen,

m) Kosten im Zusammenhang mit der

n)

0)

9)
a)

Nutzung von Indexnamen, insbeson-
dere Lizenzgeblhren;

Kosten fur die Erfullung von Ver-
triebserfordernissen im Ausland, ein-
schlie3lich Anzeigekosten, Kosten
fur aufsichtsrechtliche Bestimmun-
gen im In- und Ausland, Rechts- und

Steuerberatungskosten in diesem
Zusammenhang sowie Uberset-
zungskosten;

im Zusammenhang mit den Kosten

der Verwaltung und Verwahrung evtl.
entstehende Steuern;

Kosten im Zusammenhang mit Bor-
sennotierungen;

Kosten fur die Werbung, Marketing
und solche, die unmittelbar im Zu-
sammenhang mit dem Anbieten und
dem Verkauf von Aktien anfallen;
Kosten der Rechts- und Steuerbera-
tung;

Seite 90 von 93

INVEST




Ausfihrlicher Verkaufsprospekt
AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

s) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollméchtigten;

t) Kosten fir die Auflegung des Teilge-
sellschaftsvermdgens, der Anpas-
sung des Teilgesellschaftsvermo-
gens an eine geanderte Rechtslage
sowie Kosten, die auf Grund einer
Anderung der Anlagebedingungen
des Teilgesellschaftsvermdgens oder
der Verschmelzung des Teilgesell-
schaftsvermdgens entstehen; wer-
den gemaR § 15 Abs. 1 unterschied-
liche Aktienklassen fir das Teilge-
sellschaftsvermégen eingefuihrt, wer-
den die Kosten der Auflegung neuer
Aktienklassen entsprechend § 15
Abs. 6 ausschlieRlich dieser Aktien-
klasse zugeordnet.

4. Der externe Vermogensverwalter kann

bis zu 40% der Ertrage aus dem Ab-
schluss von Darlehensgeschaften ge-
maR § 13 fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermégens als pauschale Vergu-
tung im Hinblick auf die Kosten, die im
Zusammenhang mit der Vorbereitung
und Durchfihrung von solchen Darle-
hensgeschéften entstehen, erhalten.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht

und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeab-
schlage offenzulegen, die dem Teilge-
sellschaftsvermdgen im Berichtszeit-
raum fur den Erwerb und die Ricknah-
me von Investmentanteilen berechnet
worden sind. Beim Erwerb von Anteilen
im Sinne des § 50 InvG, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf
die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fir den Erwerb und die Rick-
nahme keine Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht die Vergitung of-
fenzulegen, die dem Teilgesellschafts-
vermdgen von der Gesellschaft selbst,
von einer anderen Kapitalanlagegesell-
schaft, einer Investment-Aktiengesell-
schaft oder einer anderen Gesellschatft,
mit der die Gesellschaft durch eine we-
sentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investment-Gesellschaft,
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesell-
schaft als Verwaltungsvergitung fur die
im Teilgesellschaftsvermdgen gehalte-
nen Investmentanteile berechnet wurde.

1.

ERTRAGSVERWENDUNG, LAUFZEIT

UND GESCHAFTSJAHR

§ 18 Ausschiuttung

Fur die ausschuttenden Aktienklassen
schittet die Gesellschaft grundséatzlich
die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des Teilgesellschaftsvermo-
gens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Divi-
denden und Ertrdge aus Investmentan-
teilen sowie Entgelte aus Darlehens-
und Pensionsgeschéaften — unter Be-
ricksichtigung des zugehdrigen Er-
tragsausgleichs — aus (Schlussaus-
schittung). VeraufRerungsgewinne und
sonstige Ertrdge — unter Berucksichti-
gung des zugehbrigen Ertragsaus-
gleichs — kdnnen ebenfalls zur Schluss-
ausschuttung herangezogen werden.
Die Schlussausschittung erfolgt am 15.
Januar eines jeden Jahres. Dariiber hi-
naus kann die Gesellschaft unterjéhrig
zu folgenden Terminen Zwischenaus-
schittungen vornehmen:

a) 15. April

b) 15. Juli

c) 15. Oktober
eines jeden Jahres.

3.

Ausschittbare Ertrage gemaf Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spéateren
Geschaéftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorangetra-
genen Ertrdge 15% des jeweiligen
Werts des Teilgesellschaftsvermégens
zum Ende des Geschaftsjahres nicht
Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschafts-
jahren kénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung
kénnen Ertrage bei einer Zwischenaus-
schittung oder der Schlussausschiit-
tung teilweise, in Sonderfallen auch voll-
standig zur Wiederanlage im Teilgesell-
schaftsvermdgen bestimmt werden.

8 19 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Aktienklassen legt
die Gesellschaft die wahrend des Ge-
schaftsjahres fur Rechnung des Teilgesell-
schaftsvermodgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden, Ertrage aus Investmentanteilen
und sonstigen Ertrage — unter Bertcksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
sowie die VeraufRerungsgewinne der the-
saurierenden Aktienklassen im Teilgesell-
schaftsvermogen wieder an.
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§ 20 Laufzeit § 22 Anderungen der Anlagebedingun-
Das Teilgesellschaftsvermdgen ist in seiner gen
Laufzeit nicht begrenzt, sondern wird auf Die Gesellschaft kann die Anlagebedingun-
unbestimmte Dauer errichtet. gen in Ubereinstimmung mit den jeweils ge-

Itenden Rechtsvorschriften andern.
§ 21 Geschaftsjahr
Das Geschéftsjahr des Teilgesellschafts-
vermdgens beginnt am 1. Dezember und
endet am 30. November des darauf folgen-
den Jahres.
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21. Anteilklassen im Uberblick

INVEST

Aktienklasse R

Aktienklasse |

Vermodgensverwalters

(zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)

Erstausgabedatum 26. Juni 2009 26. Juni 2009
Wertpapier-Kennnummer AORHDC AORHDE

ISIN DEOOOAORHDC? DEOOOAORHDE3
Wahrung Euro Euro
Mindestanlagesumme keine 10.000.000 EUR
Erstausgabepreis 100 EUR 100 EUR
Ausgabeaufschlag 3% keiner
Ricknahmeabschlag keiner 0,3%

Fixe Vergitung eines externen | 0,6% p.a. 0,4% p.a.

(zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)

Erfolgsabhangige
Zusatzvergltung eines
externen Vermogens-

5% der 3% Ubersteigenden
Aktienwertentwicklung
(zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)

5% der 3% Ubersteigenden
Aktienwertentwicklung
(zzgl. etwaiger Umsatzsteuer)

verwalters

Depotbankvergitung In Abhangigkeit von dem auf das | IIn Abhangigkeit von dem auf das
Teilgesellschaftsvermégen Teilgesellschaftsvermégen
entfallenden Anteil des entfallenden Anteil des
Gesellschaftsvermogens 0,025% | Gesellschaftsvermdgens 0,025%
p.a., wenn Wert der Assets under | p.a., wenn Wert der Assets under
Management kleiner als 100 Mio. | Management kleiner als 100 Mio.
Euro und 0,02 % p.a., fir den Euro und 0,02 % p.a., fir den
Wert der Assets under Wert der Assets under
Management ab 100 Mio. Euro, Management ab 100 Mio. Euro.,
mindestens 15.000 Euro p.a. mindestens 15.000 Euro p.a.

Ertragsverwendung Ausschittung Ausschittung

AVANA Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermdgen

Theatinerstralle 8 — Funf Hofe
80333 Miinchen

Telefon: +49|89|20802-150
Telefax: +49|89|20802-169
info@avanainvest.com
www.avanainvest.com

Stand: 20. Oktober 2009
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